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OCENA RYZYKA W POLSKIM SYSTEMIE FINANSOWYM

AKTUALNA HIERARCHIA GEOWNYCH StABYCH PUNKTOW
§¥§$|E(LYSCYZSN|'IE|\O/|85{;|EAGO w polskim systemie finansowym

OBNIZYLA SIE

wzgledem poprzedniego kwartatu

RYZYKO GEOPOLITYCZNE
(najistotniejszy staby punkt)

v

RYZYKO ZWIAZANE ZE STOSOWANIEM
SANKCJI KREDYTU DARMOWEGO (SKD)

GLOWNE PRZYCZYNY SPADKU JEDNOCZESNIE WZROSLO
v
z:zzssgfrgﬁwfwmwvcri l ko Tzl RYZYKO ZWIAZANE Z PORTFELEM
e KREDYTOW WALUTOWYCH
NIZSZE RYZYKO l DARMOWEGO (SKD) \ V4
FORNASANIBINEOR RYZYKO PODWAZANIA WIBOR

taczne ryzyko systemowe spadto, jednak wzrost ryzyka zwigzanego z sankcjg kredytu darmowego
zmienit strukture gtownych zagrozen dla stabilnosci finansowej.

I WNIOSEK KSF
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WYROK TSUE W SPRAWIE C-744/24 - IMPLIKACJE DLA POLSKIEGO SYSTEMU FINANSOWEGO

Komitet omowit mozliwe
* skutki wyroku TSUE
*  w sprawie C-744/24
dla polskiego systemu
finansowego.

Rozszerzajace interpretacje wyroku

pojawiajace si¢ w przestrzeni publicznej

P

nie zawsze sa przejawem troski
o interes kredytobiorcy

i niekiedy maja na celu jedynie dazenie
do maksymalizacji zyskéw podmiotow
dziatajacych na rynku dochodzenia roszczen.

WNIOSEK KSF

Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badar i Analiz na podstawie: komunikat KSF

Stanowisko Komitetu:
Racjonalizacja sankcji

w regulacji dotyczacej
kredytu konsumenckiego

W ramach prac nad implementacja dyrektywy CCD Il
nalezy podjac prébe racjonalizacji cywilnoprawnych

sankcji w regulacji dotyczacej kredytu konsumenckiego,

zapewniajac podejscie minimalne do implementac;ji
prawa europejskiego.

Zapewniajac podejscie minimalne
do implementacji prawa europejskiego.

W tym kontekscie Komitet zwraca uwage
na swoje oceny przedstawione
w stanowisku z 21 marca 2025 r.

Komitet zwraca uwage, ze naduzywanie

K

:&’,\\

. N
i

sankcji kredytu darmowego:

jest naduzywaniem uprawnienia oraz
instrumentalnym wykorzystywaniem jej
przez wyspecjalizowane podmioty,

czesto odbywa sie z pominieciem
najlepszego interesu konsumenta.

godzi w faktyczne dobro konsumentow
| ostabia zaufanie do sektora bankowego,

prowadzi do zachwiania warunkow prawnych
i ekonomicznych prowadzenia dziatalnosci
na rynku finansowym w dtugim okresie.

Implementacja dyrektywy CCD Il powinna uwzgledniac racjonalne i proporcjonalne podejscie do sankcji,
chronigc konsumentow przed naduzyciami, a jednoczesnie stabilnosc i zaufanie w systemie finansowym.
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WIBOR - UPORZADKOWANA LIKWIDACJA DO 1 STYCZNIA 2037 R.

Komitet odnotowat, ze administrator wskaznikéw
referencyjnych GPW Benchmark S.A., opublikowat
komunikat w sprawie zaprzestania opracowywania
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR w trybie
uporzgdkowanej likwidacji z dniem

1 stycznia 2037 r.,

w tym kluczowego wskaznika referencyjnego
stopy procentowej WIBOR.

Do tego czasu WIBOR pozostaje
wskaznikiem referencyjnym
funkcjonujagcym zgodnie z przepisami BMR,

Komitet podzielit stanowisko KNF

ponad 10-letni okres uporzadkowanej likwidacji wskaznika

referencyjnego WIBOR powinien by¢ wystarczajacy, aby
przeprowadzi¢ dziatania dostosowawcze, ktére skutecznie a proces jego opracowywania podlega

nadzorowi publicznemu

zredukuja istniejace ekspozycje, w ktérych wskaznik ten

stanowi odniesienie i tym samym nie zachodzi koniecznos¢

wyznaczenia zamiennika (zamiennikéw). ze strony KNF.

KLUCZOWE DATY
Q Czas do 2037 r. powinien pozwoli¢ na uporzgdkowang

O

©

uporzadkowanej likwidacji

Komitet zwrécit uwage na koniecznosé i bezpieczna redukcje wszelkich ekspozycji opartych
< (/' ’ odpowiedniego wykorzystania okresu na WIBOR.
DO

DO oD
Od 2027 r. nowe umowy i instrumenty finansowe
31.12.2026 1.01.2027 31.12.2036 ° : : ; / /
ooty GoEsodacs nie powinny by¢ oparte na WIBOR.
mozna zawiera¢ umowy nie nalezy zawiera¢ uméw powinno by¢ mozliwe ‘ W 2 p P : y g P
i oferowac instrumenty ani oferowac instrumentow zabezpieczanie ryzyka ¢ f | Instytucje pUb“Czne Do 2036 r. mozliwe pozostaje zabezpieczanie ryzyka
finansowe oparte na WIBOR. finansowych, w ktérych stopy procentowej ' na przygotowanie si 0 ' . i
P oy : i il i _’ ‘ n‘ Przys e stopy procentowej lub ryzyka ptynnosci za pomoca
stosowany miatby by¢ lub ryzyka ptynnosci za na wprowadzane zmiany. ) >
wskaznik referencyjny WIBOR. pomocg adekwatnych instrumentow pochodnych.

instrumentéw pochodnych.

STANOWISKO
KOMITETU

Przedstawiciel Ministra Finanséw 5 i poinformowat, ze w tej sytuacji nie zachodzi koniecznosé
wyznaczenia zamiennika (zamiennikéw) w drodze rozporzadzenia.

przyjat stanowisko Komitetu
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WFD - PRZYGOTOWANIA BANKOW | OPINIA DO PROJEKTU ZMIAN REKOMENDACJI

KOMUNIKAT KSF Z RAPORTU O STABILNOSCI SYSTEMU FINANSOWEGO - CZERWIEC 2026
(inne zrodto niz komunikat KSF)

. . Utrzymuje sie znaczne niedopasowanie terminowe aktywow i pasywow.
Komitet zapoznat sie ze stanem m Dominuja depozyty gospodarstw domowych o terminach wymagalnosci do 1 roku,
przygotowan bankow do wypetniania w tym biezace.
Rekomendacji WFD dotyczacej
Wskaznika Finansowania / Nadwyzka depozytow nad kredytami, inwestowanymi w aktywa ptynne .
Diugoterminowego I oraz niska sktonnos¢ gospodarstw domowych do lokowania oszczednosci .ll
g l w alternatywne instrumenty pozabankowe ograniczajg ryzyko
o niedopasowania terminowego o charakterze systemowym. N
ZRODLO

Wymég WFD wchodzacy w zycie 31 grudnia 2026 r. nie wptynie w najblizszym czasie - Powyzsze informacje pochodza
_ . . = na istotng zmiane struktury finansowania sektora bankowego i nie zmniejszy zasadniczo z czerwcowego (2026) raportu
| prYIREUGWaIQ W Sprawie opini ryzyka niedopasowania terminowego. o stabilnosci systemu finansowego |

do projektu zmian tej Rekomendacji. NBF, stanowigcego odrebne

akcji kredytowej, spetnienie WFD moze prowadzic do zwiekszenia ekspozycji do komunikatu KSF.
na niektore rodzaje ryzyka (walutowe) i podnosi¢ koszty finansowania bankoéw. '

/} Konstrukcja wskaznika WFD sprawia, ze w dtuzszym terminie, wraz ze wzrostem . Zrodto analizy i ocen w stosunku

Komitet pozytywnie ocenia dotychczasowe przygotowania sektora bankowego do wymogow WFD

WNIOSEK KSF oraz dostrzega potrzebe dalszych prac nad racjonalnym ksztattem regulacji, z uwzglednieniem jej wptywu
na koszty finansowania i profil ryzyka bankéw w dtugim okresie.
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