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To opracowanie ma charakter informacyjny i edukacyjny. Informacje w nim zawarte nie sa porada inwestycyjna ani zacheta lub
rekomendacja o podobnym charakterze. Zadne opinie z tego opracowania nie powinny by¢ podstawa jakichkolwiek decyzji
gospodarczych. Nie sktadamy zadnych zapewnien, obietnic lub gwarancji osiagniecia okreslonego rezultatu gospodarczego
w odniesieniu do dziatan podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Wszelkie decyzje biznesowe dotyczace przedmiotu
niniejszego opracowania powinny by¢ podejmowane tylko po konsultacji z profesjonalnym doradca.

Informacje i opinie zawarte w opracowaniu pozostaja aktualne na dzien jego przygotowania. Nie bierzemy odpowiedzialnosci
za kompletnos¢, prawdziwos¢ i wiarygodnosc¢ informacji, w tym publikacji naukowych, na podstawie ktérych przygotowalismy
opracowanie. Ponadto zastrzegamy, ze w przypadku zmiany danych, informacji lub pogladéw wyrazonych w materiatach
stanowigcych podstawe opracowania, samo opracowanie moze utraci¢ aktualnosc.

Wszelkie dziatania podjete w oparciu o niniejsze opracowanie korzystajacy z niego podejmuje na wtasne ryzyko. Nie ponosimy
zadnej odpowiedzialnosci za konsekwencje decyzji lub dziatan podjetych w oparciu o to opracowanie, bez wzgledu na ich charakter
- w tym odpowiedzialnosci za szkode badz odpowiedzialnosci karnej lub karnej skarbowe;.
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|. Otoczenie makroekonomiczne,
Koniunktura i Inwestycje

1. PKB

Rok 2025 charakteryzowat sie stabilnym wzrostem realnego PKB w Polsce, ktory wedtug szacunkow
Ministerstwa Finanséw wynidst ok. 3,6%. Polska gospodarka rozwijata sie w stosunkowo szybkim
tempie jednak pozostawata nadal pod presjg czynnikdw zewnetrznych i zwigzanych z tym zawirowan
w obrocie towarami rolno-spozywczymi.

Najnowsze prognozy MF na 2026 mowig, ze ma nastgpi¢ dalsze przyspieszenie tempa rozwoju
gospodarczego, gdzie zgodnie z przewidywaniami realne PKB ma wzrosng¢ o 3,6%. Wczesniejsze
prognozy przewidywaty wzrost w 2025 o0 3,4% i 3,5% w 2026. Oznacza to, ze szacunek MF za rok
2025 byt zgodny z prognoza.

Zrddto MF: https://www.gov.pl/web/finanse/prognozy-makroekonomiczne-i-fiskalne

Produkt krajowy brutto (PKB) niewyréwnany sezonowo w 4 kwartale 2025 r. wzrdst o 4,0% w porownaniu
do analogicznego okresu 2024. Wzrost realny PKB, po uwzglednieniu zmian cen, wynidst 3,6% rok do
roku wobec wzrostu o 3,9% w 4 kwartale 2024 r. (dane GUS).

2. Stopa bezrobocia

Zgodnie z danymi Ministerstwa Finanséw bezrobocie rejestrowane utrzymuje sie na stosunkowo niskim
poziomie, gdzie dla 2025 wyniosto ono 5,7% i przewiduje sie lekki spadek do poziomu 5,6% w 2026.
Sytuacja na rynku pracy pozostaje dobra, niskie bezrobocie oznacza, ze pracownicy sg poszukiwani
w wielu branzach, co jest pozytywne z punktu widzenia samych pracownikéw, jednak stanowi wyzwanie
dla pracodawcoéw szczegdlnie w kontekscie kosztdw pracowniczych.

Zrédto MF: https://www.gov.pl/web/finanse/prognozy-makroekonomiczne-i-fiskalne

Dane GUS potwierdzajg podobne wartosci, koniec 2024 to 51%, w 2025 nastgpit wzrost stopy
bezrobocia do poziomu 5,7%. Natomiast wedtug danych miesiecznych za 03-2026 nastgpit dalszy
wzrost stopy bezrobocia do poziomu 6,1% (dane GUS).

Wzrastajgca powoli stopa bezrobocia wptywa negatywnie na nastroje konsumentdéw. Zgodnie
z najnowszym odczytem GUS, biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej na 04-2026 wynidst -14,1. Na
koniec 2024 byto to -16,7, na koniec 2025 wynidst on -9,9, wiec obserwujemy pogorszenie nastrojow
w pierwszych miesigcach 2026. (dane GUS).

3. Inflacja

Presja ze strony czynnikéw inflacyjnych znacznie ostabta, w catym 2025 roku inflacja osiggneta poziom
3,6%. W roku 2026 inflacja ma utrzymywac sie w celu NBP, czyli 2,5% z mozliwym odchyleniem
0 +/- 1%. Prognozowany przez MF poziom inflacji w 2026 to 2,5%.

Zrédto MF: https://www.gov.pl/web/finanse/prognozy-makroekonomiczne-i-fiskalne

Aktualny wstepny odczyt GUS za marzec 2026 to inflacja na poziomie 3,0% r/r. natomiast wedtug
danych za grudzien 2025 byto to 2,4% r/r.
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Wptyw cen zywnosci i napojow bezalkoholowych na inflacje w 03-2026 wynidst 2,1% r/r (dane GUS).

Sprzedaz zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w cenach statych (oczyszczonych o inflacje)
wzrosta 0 4,3% w poréownaniu marzec 2026/marzec 2025.

4. Koniunktura w rolnictwie wedtug SGH

W pierwszym kwartale 2026 nastgpito dalsze pogorszenie wskaznika koniunktury w rolnictwie, ktéry
spadtz -14,3 na -26,9. Wartos¢ wskaznika obnizyta sie zatem o 12,6 pkt kwartat do kwartatu i pozostaje
nizsza o 7,2 pkt w poréwnaniu do | kwartatu 2025 roku.

Spadek wynika zaréwno ze zmniejszenia sie przychoddéw ze sprzedazy produktéw rolnych, jak
i pogorszenia sie nastrojow rolnikdw. Wartos¢ wskaznika wyrownanych przychodéw pienieznych, jednej
z dwéch sktadowych ogdlnego wskaznika koniunktury, obnizyta sie az o 15,1 pkt, a warto$¢ wskaznika
zaufania (drugiej sktadowej) o 7,6 pkt.

Poziom wskaznika koniunktury w rolnictwie w IQ 2026 roku spadt do poziomu najnizszego od czasu
wybuchu wojny w Ukrainie.

Rynek: Wskaznik koniunktury w rolnictwie — | kwartat 2026
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Zrédto: Koniunktura w rolnictwie | kwartat 2026, Konrad Walczyk, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
https://www.sgh.waw.pl/kae/sites/kae/files/2026-03/adanel%20IRG%20SGH%20badanie % 20o0kresowe %20koniunktura %20
w%20rolnictwie%201%20kw %202026.pdf

Jesli przyjrzymy sie sktadowym wskaznika koniunktury (wskaznik wyréwnanych przychoddéw
pienieznych oraz wskaznik zaufania). mozemy zaobserwowac, iz wskaznik przychoddéw spadt bardzo
gwattownie i jest na poziomie najnizszym od 2009 roku. Natomiast wskaznik zaufania, rowniez obnizyt
sie w poréwnaniu do poprzednich kwartatdow jednak daleko mu jeszcze do miniméw osiggnietych po
wybuchu petnoskalowej wojny w Ukrainie w 2022 roku.
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Wskaznik wyréwnanych przychodéw pienieznych i zaufania
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Zrddto: Koniunktura w rolnictwie | kwartat 2026, Konrad Walczyk, Szkota Gtdwna Handlowa w Warszawie
https://www.sgh.waw.pl/kae/sites/kae/files/2026-03/adanel%20IRG%20SGH %20badanie % 200kresowe % 20koniunktura%20
w%20rolnictwie %201%20kw%202026.pdf

5. Inwestycje

Zgodnie z danymi MF w 2025 roku poziom inwestycji wynidst 7,2%. Natomiast w 2026 roku spodziewany
jest dalszy wzrost inwestycji 0 8,0%, a w 2027 0 5,7%.

Zrédto MF: https://www.gov.pl/web/finanse/prognozy-makroekonomiczne-i-fiskalne

Zgodnie z badaniem koniunktury w rolnictwie SGH w pierwszym kwartale 2026 nastgpito pogorszenie
wskaznika inwestycji rolnikdw w maszyny i urzagdzenia z 34,6 do 32,3. Inwestycje w pierwszym kwartale
wykazujg korekte po wzrostach w 2025.

Analizujgc okres od 2022, gdy nastgpit gwattowny spadek, widoczny jest trend wzrostowy. Wystepujg
spadkowe kwartaty, jednak nie zmieniajg one kursu, ktéry pnie sie powoli w gére. W ostatnich kwartat
odsetekrolnikéw inwestujgcych w maszyny iurzgdzeniajest stosunkowo blisko sredniejdiugoterminowe;j.
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Inwestycje w maszyny i urzadzenia
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Zrédto: Koniunktura w rolnictwie | kwartat 2026, Konrad Walczyk, Szkota Gtdwna Handlowa w Warszawie
https://www.sgh.waw.pl/kae/sites/kae/files/2026-03/adanel%20IRG%20SGH%20badanie % 200kresowe %20koniunktura %20
w%20rolnictwie %201%20kw%202026.pdf

W przypadku inwestycji w budynki i budowle w | kwartale 2026 nastgpit dos¢ duzy spadek wskaznika
z22,6do 20,0. Analizujgc okres od 2022, gdy nastgpito zatamanie inwestycji, widzimy bardzo gwattowne
odbicie szczegdlnie od poczatku 2025 roku. Nadal wystepujg kwartaty, gdzie notowane sg spadki,
natomiast sg to tylko korekty, ktére nie majg wptywu na trend wzrostowy. Od poczgtku 2025 roku
poziom inwestycji w budynki i budowle utrzymuje sie zdecydowanie powyzej $redniej dtugoterminowe;.

Inwestycje w budynki i budowle
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Zrédto: Koniunktura w rolnictwie, | kwartat 2026, Konrad Walczyk, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
https://www.sgh.waw.pl/kae/sites/kae/files/2026-03/adanel%20IRG%20SGH%20badanie % 20o0kresowe %20koniunktura %20
w%20rolnictwie%201%20kw %202026.pdf
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Rynek ciggnikow

Liczba sprzedanych nowych ciggnikéw rolniczych w catym 2025 gwattownie wzrosta. Po bardzo dobrym
roku 2021 w poprzednich latach widoczne byty spadki. Wedtug najnowszych danych za caty 2025 rok
sprzedaz nowych ciggnikdw osiggneta poziom 10 658 sztuk (+24,9% r/r). Poczgtek 2026 to ponowny
spadek dynamiki sprzedazy. W trakcie 3 miesiecy 2026 roku sprzedano 1 895 sztuk, w poréwnaniu do
2 260 sztuk do korica marca 2025, co oznacza spadek o0 -16,2%.

Wzrosty w 2025 zwigzane byty z ostatecznymi terminami realizacji inwestycji w ramach PROW na lata
2014-2020, ktéry przedtuzony byt do 2025 roku z uwagi na pandemie koronawirusa.

Jesli chodzi o sprzedaz ciggnikéw uzywanych to zaréwno w 2025 jak i obecnie od poczatku roku
notujemy spadki. W catym 2025 sprzedano tgcznie 21 519 sztuk (-10,3%). W biezgcym okresie do korica
marca 2026 wynik to 5 567 sztuk, natomiast w tym samym okresie zesztego roku byto to 6 459 sztuk,
€O 0znacza spadek sprzedazy o -13,8%.

Ciagniki nowe i uzywane
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Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie danych Agritrac

W zakresie mocy sprzedawanych ciggnikdéw w 2025, z uwagi na wzmozong realizacje inwestycji
w ramach PROW 2014-2020, zauwazalny byt powrdt do zakupu ciggnikéw o niskiej i $redniej mocy.
Nastgpit silny wzrost sprzedazy w przedziale mocy 50-130 km, gdzie wzrosty wynoszg ponad 57%.
Natomiast okresowo spadta dynamika sprzedazy nowych ciggnikdéw o najwyzszej mocy, czyli powyzej
161 km.

Poczatek roku 2026 to utrzymanie zainteresowania matymi mocami. Ros$nie jedynie sprzedaz
w segmencie do 50 km. Pozostate segmenty notujg spadki, najwieksze spadki dotknety segment
100-210 KM.

Ponizej prezentujemy dane o sprzedazy nowych ciggnikdw wg mocy za pierwsze 3 miesigce 2025
i 2026 roku.
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Ciagniki nowe - rejestracja wg mocy
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Agritrac

Wsparcie inwestycji
Rok 2025 stat pod znakiem inwestycji zwigzanych z Programem Rozwoju Obszaréw Wiejskich (PROW),
zakonczonym z koncem sierpnia 2025.

W biezgcym roku ARIMR prowadzi kolejne nabory zwigzane z Krajowym Planem Strategicznym (KPS).

Ponizej przedstawiamy aktualny harmonogram naboru wnioskéw o przyznanie pomocy z ARIMR oraz
stan wykorzystania srodkéw w ramach PROW.

Terminy naboru wnioskéw przez ARIMR:

Inwestycje i rozwoj gospodarstw

orientacyjny limit

. . srodkow publicznych | orientacyjny termin | orientacyjny termin
nazwa interwencji P v yiny yiny

w ramach naboru rozpoczecia naboru | zakonczenia naboru
(w min PLN)
Inwestycje
w gospodarstwach
rolnych zwigkszajgce 553,8 1 marca 2024 . nabér ciggty
konkurencyjnos¢

(instrumenty finansowe)
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Inwestycje

w gospodarstwach
rolnych w zakresie OZE

i poprawy efektywnosci
energetycznej (obszary A,
BiC)

424,3

5 pazdziernika
2026r.

3 listopada 2026 .

Inwestycje zapobiegajace
rozprzestrzenianiu ASF

119,28

2 wrzesnia 2026 .

1 pazdziernika
2026r.

Rozwdj wspotpracy
w ramach tanicucha
wartosci (dotacja)

— W gospodarstwie

217,26

1 pazdziernika
2026r.

2 listopada 2026 r.

Rozwdj wspotpracy

w ramach tancucha
wartosci (instrumenty
finansowe)

— w gospodarstwie

63,9

1 marca 2024 .

nabdr ciggty

Rozwdj wspotpracy

w ramach tancucha
wartosci (dotacja)

- poza gospodarstwem

869,04

1 wrzesnia 2026 .

30 wrzesnia 2026 .

Rozwdj wspotpracy

w ramach tancucha
wartosci (instrumenty
finansowe) — poza
gospodarstwem

85,2

1 marca 2024 r.

nabdr ciggty

Scalanie gruntow wraz

z zagospodarowaniem
poscaleniowym

- nabory ogtaszane przez
Samorzady Wojewddztw

579,36

30 sierpnia 2024 r.

nabér ciggty

Rozwdj ustug na rzecz
rolnictwa i lesnictwa
(Instrumenty finansowe)

213

2 stycznia 2025 .

nabér ciggty

Infrastruktura na
obszarach wiejskich —
przydomowe oczyszczalnie
- nabory ogtaszane przez
Samorzady Wojewddztw

1223,05

23 czerwca 2025 .

nabér ciggty
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Infrastruktura na obszarach
wiejskich - Smart Village

204,05 Wrzesien 2026 . nabor ciggty
- nabory ogtaszane przez
Samorzady Wojewddztw
Inwestycje poprawiajgce 27811 7 pazdziernika 6 listopada 2026 r
dobrostan bydta i $win ' 2026r. P '
Premia dla miodych 647,52 1 czerwca 2026 . 31lipca 2026 r.

rolnikow

Zrédto: ARIMR, https://www.gov.pl/web/arimr/harmonogram-naborow-wnioskow-ps-wpr-na-lata-2023-2027

Aktualne wykorzystanie srodkow pomocowych w ramach Krajowego Planu

Strategicznego

Wykorzystanie srodkéw na dzien 31-12-2025 roku:

daty . L Lo zreali-
, ztozone whioski whioskido | zawarte
c . . zakon- . . e . zowane
Rodzaj dziatania czonvch whioski odrzucone | realizacji umowy latnosci
L mnPLN | minPLN | minPLN | minPLN | P
naborow min PLN
1.10.1.1 — Inwestycje
w gospodarstwach
rolnyeh 21117 316879 | 489,40 | 2679,39 65,81 15,37
zwiekszajgce 30.12.2024 ' ' ' ' '
konkurencyjnos¢
(dotacje)
1.10.2 — Inwestycje
w gospodarstwach
rolnych w zakresie 25.01.-
OZE i poprawy 23.02.2024 563,98 176,97 387,02 86,24 1714
efektywnosci
energetycznej
1.10.3 — Inwestycje 07.09.-
zapobiegajace 20.10.2023
rozprzestrzenianiu 282,68 105,38 177,30 80,21 29,64
sie ASF 27.06.-
25.08.2024
1.10.4 — Inwestycje
przyczyniajgce 2310 -
sie do ochrony C 5822,59 371,49 545110 520,33 72,90
. . 20.11.2024
Srodowiska
i klimatu

10
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1.10.5 — Rozwdj 28.09.-
matych 2411.2023
gospodarstw PS 1866,04 654,80 1211,24 627,06 440,05
WPR 2023-2027 25.07.-
20.09.2024
1.10.15 — Inwestycje
poprawiajgce 30.05.-
dobrostan bydta 1 07' 20'25 292,74 27,20 265,54 0,31 0,00
i Swin PS WPR o
2023-2027
I.11 Premie 30.08.-
dla mtodych 27.10.2023
rolnikow PS WPR e
2023-2027 ool
16.08.2024 2126,40 310,60 1815,80 1488,20 580,30
02.06.-
31.07.2025
11 987,39 2868,16 1155,40

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ARIMR

Il. Rynek — produkcja roslinna

1. Zboza

Poziom cen skupu poszczegdlnych towarédw ksztattowany jest na rynku miedzynarodowym, co

bezposrednio przektada sie na poziom cen na rynku krajowym.

Sytuacja na rynku pszenicy jest bardzo zmienna. Caty rok 2025 stat pod znakiem korekty i gwattownych
spadkow cen. Cena skupu pszenicy spadta z ok. 980 zt na poczatku 2025 do ok. 770 zt na koniec
roku. Spadek ten spowodowany byt gtéwnie bardzo dobrymi plonami zbdz. Poczatek 2026 roku to

utrzymywanie sie ceny skupu na poziomie ok. 770-780 zt. Jednakze rozpoczecie konfliktu w Zatoce
Perskiej dato rynkom impuls do wzrostu cen. | obecnie cena to ok. 800 zt.

Aktualny poziom cen skupu pszenicy jest najnizszy w ciggu ostatnich lat uwzgledniajgc okres przed
wybuchem petnoskalowej wojny w Ukrainie.

1
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Pszenica konsumpcyjna
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

Notowania pszenicy pozostajg bardzo wrazliwe na informacje z rynku szczegdlnie te zwigzane
z kolejnymi prognozami zbiordw, jak na przyktad te prezentowane przez USDA (Departament Rolnictwa
USA), ktére w najnowszej projekciji na sezon 2025/26 przewidujg dalszy wzrost produkcji pszenicy oraz
bardzo silny wzrost $wiatowego bilansu.

Wzrost Swiatowej produkcji pszenicy potgczony ze wzrostem zapasOw tego zboza, powoduje
utrzymywanie sie niskich cen pszenicy na rynku miedzynarodowym, a tym samym na rynku krajowym.

W znaczny sposéb (o ok. 22%) w zakoriczonym sezonie 2024/25 spadta wielko$¢ rosyjskiego eksportu
pszenicy z 55,5 min ton do 43 miIn ton. Wedtug projekcji na sezon 2025/26 eksport rosyjskiej pszenicy
ma wynie$¢ ok. 44,5 min ton. Oznacza to kontynuacje zmniejszonych dostaw pszenicy na rynek
miedzynarodowy z tego kierunku.

Taki rozwdj sytuacji moze sprzyjac przejeciu niektorych kierunkdéw dostaw przez innych graczy.
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Pszenica Swiat
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych USDA

W trwajgcym sezonie przewidywany jest wzrost eksportu pszenicy na swiecie po znacznym spadku
w minionym 2024/25. To réwniez moze wptynagé na rynek i wywiera¢ presje na spadek cen, poniewaz
handlowego zboza na Swiecie bedzie wiecej niz w poprzednim sezonie az o ok. 11,42 min ton.

Poczatek 2026 to utrzymujgca sie wysoka zmiennos¢ cen pszenicy na rynku globalnym zwigzana
z duzg niepewnoscig oraz wysokim prawdopodobiefstwem wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych (np.
konflikt z Iranem i napieta sytuacja w Zatoce Perskiej).

Zgodnie z opublikowanym przez GUS Wynikowym szacunkiem gtéwnych ziemioptoddéw rolnych
i ogrodniczych w 2025 zbiory zbdz ogdtem ocenia sie na 37,3 min ton, tj. 0 6,7% wiecej niz w roku
2024. Jednoczesnie rok 2025 byt najlepszym pod wzgledem wielkosci produkcji, ktéra jest najwyzsza
na przestrzeni ostatnich co najmniej 10 lat. Takze plonowanie notuje wysoki poziom ze $rednig dla zbéz
podstawowych w wysokosci 4,86 t/ha wobec o 4,47 t/ha w 2024 roku, co oznacza wzrost o0 8,7%.

Rynek kukurydzy suchej pozostawat bardzo zmienny. Do wrzesnia 2025 zauwazalna byta wzgledna
stabilizacja i utrzymywanie sie lekkiego trendu wzrostowego, ktéry zakornczyt sie gwattownym spadkiem
w okresie zbioréw kukurydzy. Przez caty 2025 cena kukurydzy suchej utrzymywata sie w przedziale
od 734 do 954 zi/t. Poczatek 2026 to wzgledna stabilizacja w przedziale 730-760 zi/t. Podobnie jak
w przypadku pszenicy ceny zaczynajg iS¢ w gore w konsekwencji niepewnosci na rynku zwigzanej
z konfliktem na Bliskim Wschodzie. Obecnie cena w okolicach 800 zt, czyli podobnie jak pszenicy.
Poziom cen ksztattuje sie poréwnywalnie do pszenicy, na stosunkowo niskich poziomach w poréwnaniu
do ostatnich lat.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

Aktualne prognozy USDA dotyczace s$wiatowe] produkcji wskazujg na stosunkowo mocny wzrost

w sezonie 2025/2026. Natomiast poziom globalnych zapaséw kukurydzy ma ponownie spas¢ o -0,50%
do poziomu 294,81 min ton.
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Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie danych USDA
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Wptyw na poziom cen bedg miaty przede wszystkim prognozy zbioréw u czotowych graczy jak: USA
(wzrost z 378,27 min t do 432,34 min t), Brazylia (spadek z 136 min t do 132 min t) oraz Argentyna
(wzrost z 50 min t do 52 min t), jak réwniez z wystepowaniem w tych rejonach niespodziewanych
zjawisk atmosferycznych. Projekcja na sezon 2025/26 (obecny sezon trwa do czerwca 2026) pokazuje,
ze produkcja moze intensywnie rosng¢ u gtéwnych producentéw. Na ten moment brak jeszcze prognoz
dotyczacych zbioréw w sezonie 2026/27 rozpoczynajgcym sie w lipcu 2026.

2. Oleiste

Sytuacja na rynku oleistych réwniez pozostaje bardzo zmienna. Rok 2025 rozpoczynaliSmy z ceng na
poziomie ok. 2462 zt/t, natomiast koniec roku 2025 to cena na poziomie ok. 2080 zt.

Na przestrzeni catego roku nastagpit zatem znaczny spadek cen.

Od poczatku 2026 cena pozostaje w miare stabilna w przedziale 2114-2279 zit/t. Jest to poziom
poréwnywalny z poziomami w latach 2021i 2024. Pozostaje jednak ponizej wysokich cen z 2022, ktére
obserwowalismy szczegdlnie po wybuchu wojny w Ukrainie.

Rzepak
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

Jesli chodzi natomiast o perspektywy na sezon 2025/26 to prognozy USDA przewidujg dos¢ znaczny
wzrost produkcji i delikatny wzrost $wiatowego bilansu oleistych. Bilans wzrasta, aczkolwiek spozycie
réwniez rosnie i to szybciej niz dynamika produkcji. Wszystko bedzie zalezato wtasnie od popytu na
rzepak na cele przemystowe zwigzane szczegdlnie z rynkiem biopaliw.
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Oleiste Swiat
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych USDA

Ill. Mieso

1. Wotowina

Wedtug danych GUS na koniec 12-2025 pogtowie bydta ogétem w Polsce spadto o 0,77% do poziomu
6,143 min sztuk. To kolejny okres w ktérym pogtowie spada po dtugim okresie wzrostéw w latach 2015-
2022.

Perspektywy dla rynku wotowiny pozostajg raczej pozytywne. Polska wotowina jest dobrze
rozpoznawalna na rynku miedzynarodowym, szczegdlnie na kierunkach zbytu takich jak Chiny,
Wietnam, Algieria czy Turcja. Jak réwniez ostatnio otwarte rynki Korei Ptd. oraz Japonii.

Wyzwaniem pozostaje kwestia umowy z krajami Mercosur, ktéra zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
weszta w zycie w dniem 01-05-2026 pomimo skierowania jej zapiséw przez Parlament Europejski do
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci.

Poza umowg z krajami Mercosur procesowane sg umowy z Meksykiem oraz z Indiami.

Ponizsza tabela pokazuje jakie ilosci towaréw importowalisSmy do UE w 2024 oraz jakie sg przyjete
docelowe kontyngenty na przywdéz tych towaréw zawarte w umowie. Dodatkowo podano procent
jak kontyngent na dany towar wazy w catkowitej produkcji/spozyciu w UE. Wielkosci te pokazuja,
ze przyjete kontyngenty sg na poziomach znacznie nizszych niz dotychczasowy import, wzglednie
stanowig znikomy udziat w catkowitej produkcji/spozyciu w UE.
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cukier

Towar/tony wotowina drob . miod ryz
trzcinowy

import

z Mercosur 206 000 293 000 180 000 24 000 211 000

w 2024 roku

kontyngent 99 000 180 000 190 000 45 000 60 000

% catkowitej

produkcji/ 1,50% 1,30% 1,10% 10% spozycia | 1,4% spozycia
spozycia w UE

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej:
https://policy.trade.ec.europa.eu/eu-trade-relationships-country-and-region/countries-and-regions/mercosur/eu-mercosur-
agreement/factsheet-eu-mercosur-partnership-agreement-opening-opportunities-european-farmers_pl

Od 29 pazdziernika 2025 w relacjach handlowych miedzy UE a Ukraing obowigzuje nowa umowa, bedaca
powrotem do zasad handlu prowadzonego na podstawie uktadu stowarzyszeniowego miedzy UE a UA.
Umowa przewiduje dalsze otwieranie sie unijnego rynku na towary z Ukrainy poprzez podwyzszenie

kontyngentéw taryfowych na wiele produktéw, co prawdopodobnie bedzie miato konsekwencje dla
rynku wewnetrznego.

Kontyngenty towarowe na wybrane towary:

Towar/ | wotowi- e D pszeni- | jecz-

przowi- | drobio- jaja e kasza | skrobia stod cukier
tony na ha we ca mien
byto 12000 | 40000 | 90000 | 6000 10%%0 350000, 7800 | 10000 | 7000 | 20070
ﬂr‘r’]‘:‘t’y 12000 | 40000 | 120 000 | 18 000 1036%0 450 000 | 33200 | 24 400 | 17500 | 100 000

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych KOWR:
https://www.gov.pl/web/kowr/informacjeogloszenia-ogolne-dla-przedsiebiorcow?2

Wedtugdanych UErok 2025 przyniostdalszy spadek produkcji wotowiny o ok.1,3%. W 2026 przewidywana
jest kontynuacja trendu spadkowego w produkcji wotowiny z uwagi na spadajgce pogtowie. Mniejsza
podaz wotowiny wptywa na wzrost cen skupu. Pozytywnie na poziom rentownosci wptywa réwniez
stabilna cena pasz, ktéra w 2025 byta nizsza w poréwnaniu do 2024. Poczatek 2026 to utrzymywanie
sie cen pasz na wzglednie niezmienionym poziomie.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

Wysoki poziom cen skupu w potgczeniu ze stosunkowo niskimi i stabilnymi kosztami pasz powinien
mie¢ pozytywny wptyw na pogtowie bydta, ktére na razie caty czas jest w trendzie spadkowym.

Pogtowie bydta ogotem
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8163 345 6261 534 6278 E96
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Zrodto: opracowanie witasne na podstawie danych GUS
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Wyzwaniem pozostaje konkurencyjnosé cenowa europejskiej wotowiny na rynkach miedzynarodowych
szczegdlnie w kontekscie miesa z Brazylii i Australii.

Duza niewiadomg pozostaje takze nieprzewidywalna polityka celna szczegdlnie w wykonaniu Standéw
Zjednoczonych. Naktadane nowe obcigzenia celne, w tym na wotowine czy inne produkty rolne, bedg
miaty wptyw na handel.

2. Wieprzowina

Na rynku wieprzowiny od poczatku 2025 duzo sie dziato. Sam poczatek roku to spadki, podobne do
tych z poprzednich lat. Nastepnie od mniej wiecej lutego 2025 widoczne byty wzrosty, w tym gwattowny
skok w marcu i osiggniecie maksimum w maju na poziomie 7,09 zt/kg. Koniec roku 2025 to juz ceny
skupu w okolicach 5 zt/kg.

Poczatek 2026 to dalsze spadki i zblizenie sie do poziomu 4,50 zt/kg. Aczkolwiek wraz ze wzrostem
cen w Niemczech w Il potowie lutego wzrosty cen skupu zawitaty takze na krajowy rynek, obecnie cena
ksztattuje sie na poziomie ok. 5,90 zt/kg.

Analizujgc trendy z poprzednich lat, gdzie druga potowa roku oraz poczatek nowego roku oznaczaty
raczej korekte cen w skupach, mozna spodziewac sie dalszego odbicia cen co juz jest widoczne. Duzo
bedzie zalezato od rozpoczecia oraz intensywnosci sezonu grillowego, co wptynie bezposrednio na
ceny zywca w skupach.

Negatywne skutki nizszych cen skupu moze czesciowo zrekompensowac stabilny poziom cen pasz.

Dodatkowo biorgc pod uwage obserwowany w ostatnich latach spadajgcy poziom pogtowia trzody
chlewnej w Polsce, mozna przypuszczac, ze ma to juz czesciowo wptyw na wzrost cen.

Wieprzowina

cena skupu w 2t

tygodnie
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)
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Wedtug danych GUS pogtowie trzody chlewnej na koniec 12-2025 wzrosto 0 1,62% do 9,225 miIn sztuk.

Okresowe odbicie nie zmienia jednak faktu, iz pogtowie trzody chlewnej w Polsce jest na niskim poziomie
biorgc pod uwage dane z ostatnich kilku lat.

Pogtowie trzody chlewnej ogétem

wart
dynamika w %

okres

B cynamika yy [l poglowie trzody ogdlem w szi.

Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS

Zgodnie z danymi UE spadek produkcji trzody chlewnej ma by¢ kontynuowany o 0,4% w 2025, po
mocno spadkowym 2024. Konsumpcja w UE po wzroscie w 2024 o 2,4% pozostaje na stabilnym
poziomie przy spadajgcej podazy. Spodziewany jest rowniez spadek eksportu o 3%, gtéwnie z uwagi na
prognozowany wzrost produkcji w Chinach oraz w Wielkiej Brytanii. Trendy te bedg prawdopodobnie
kontynuowane w 2026.

3.Dréb

Ceny kurczat rzeznych utrzymywaty duzg dynamike w catym 2025 roku. Od poczatku 2025 roku ceny
rosty z poziomu troche ponad 5 zt/kg do poziomu ponad 6 zt/kg. Na tym poziomie utrzymywaty sie przez
kilka miesiecy, jednakze pod koniec roku ceny zaczety gwattownie spadac i ostatecznie ustabilizowaty
sie w okolicach 5 zt/kg.

Od poczatku 2026 cena utrzymuje sie w okolicach 5 zt/kg. Obecnie cena na poziomie ok. 5,20 zt/kg, od
poczatku roku utrzymuje sie trend wzrostowy.

Osiggane ceny skupu kurczat rzeznych pozostajg na jednym z najwyzszych pozioméw w ostatnich
latach.
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Droéb - kurczak
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

Produkcja drobiu w UE ma w 2025 odnotowa¢ wzrost o ok. 1,8%, m.in. dlatego, iz dréb pozostaje jednym
z najtanszych zrédet biatka dla konsumentow. Na potwierdzenie tej tezy musimy jednak poczekac do
potowy roku, kiedy zostang opublikowane finalne dane za 2025 rok.

Sytuacje na rynku wspiera takze dostepnos¢ pasz w przystepnej cenie oraz stosunkowo dobra cena
skupu.

Jesli ceny utrzymaja sie na stosunkowo wysokim stabilnym poziomie i jednoczesnie sytuacja z ptasiag
grypa bedzie pod kontrolg to wzrost produkcji powinien by¢ kontynuowany w catym 2026 roku.

Aktualna sytuacja w zakresie ptasiej grypy pokazuje, iz liczba ognisk w 2025 byta wyzsza niz
w poprzednich 3 latach, jednak daleko jej jeszcze do wartosci z 2021. W poréwnaniu do ostatnich lat
wzrosta jednak liczba drobiu w ogniskach, co wynika raczej z duzej koncentracji produkcji (najwieksze
z ognisk w 2025 miato ponad 800 tys szt drobiu). Poczatek roku 2026 to srodek sezonu grypowego,
wiec nowych przypadkéw jest sporo, ale wraz ze wzrostem temperatury liczba przypadkéw bedzie
malata.

Ptasia grypa w Polsce Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS
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Wzrost eksportu z UE przewidywany jest na poziomie ok. 1,3% co stanowi dobrg perspektywe dla
rynku, ktéry oczywiscie pozostaje pod presjg innych producentéw (zwtaszcza Brazylii), ktérzy czesto
sg bardziej konkurencyjni na rynku swiatowym. Gtéwne wzrosty eksportu osiggane sg w krajach Afryki:
Ghana, Kongo, Demokratyczna Republika Konga oraz Benin.

Grypa ptakéw pozostaje jednym z gtéwnych czynnikdw majgcych wptyw na sytuacje na rynku drobiu.
Gdy poréwnamy pierwsze 3 miesigce 2026 w stosunku do tego samego okresu w 2025 to widoczny jest
spadek liczby przypadkéw o ok. 15%. Wzrasta natomiast w biezgcym roku liczba drobiu w ogniskach,
tj. o ponad 3,9%.

IV. Mieko

Przez wiekszos$¢ roku 2025 cena mleka w skupach utrzymywata sie na stabilnym poziomie. Jednak
pod koniec roku 2025, w kontrze do poprzednich lat, ktére byty wzrostowe nastgpit mocny spadek cen.

Trend spadkowy cen skupu mleka utrzymuje sie od pazdziernika 2025 i jest kontynuowany w 2026
roku.

Rok 2026 zaczynamy z ceng na poziomie 1,8886 zi/l, w styczniu 2025 byto to 2,2937, czyli notujemy
spadek 0 17,66%.

Prognozowana cena surowca w pierwszej potowie 2026 roku ksztattuje sie ponizej sredniej 5-letniej
(2,05 zt/1), prawdopodobnie w przedziale 1,8-1,9 zt/I.

Mieko
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Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS
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Ceny produktow mleczarskich

Cena masta po gwattownych spadkach notowanych w catym 2025, wydaje sie stabilizowac¢ w ostatnim
okresie. Od poczagtku 2026 obserwowalismy wzgledna stabilizacje cen w przedziale 17,00-18,00 zt/kg.
W marcu i na poczatku kwietnia ceny troche odbity w gére w przedziale 18,00-20,00 zt/kg.

Natomiast ceny sera gouda przez wiekszg czes$¢ roku 2025 byty stabilne w przedziale 21,00-22,00 zi/
kg, jednak w koncéwce roku podgzajgc za cenami mleka zaczety spadac.

Poczatek 2026 to spadek cen sera gouda do poziomu ponizej 19,00 zt/kg i ceny utrzymujg sie nadal
ponizej tego poziomu.

Spadki cen zaréwno masta jak i sera gouda podgzajg za spadkami cen skupu mleka.

Warto jednak zauwazy¢, ze ostatnie notowania produktéw mleczarskich na nowozelandzkiej gietdzie
pokazujg bardzo dynamiczne odbicie po wczesniejszych kilkutygodniowych spadkach.

Poczatek roku 2026 to wzrosty na gietdzie, ktére jednak po 6 sesjach wzrostowych doprowadzity
do korekty. Kwieciern 2026 to 2 z rzedu sesje spadkowe. Zobaczymy czy to tylko korekta po silnych
wzrostach czy jednak powrdt do trendu spadkowego z zesztego roku.

Prognozy dtugoterminowe dla rynku sg pozytywne. Popyt na mleko i jego przetwory bedzie rést, dlatego
ceny mleka rowniez powinny pozostawac stabilne z prawdopodobnym trendem wzrostowym.
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Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie danych GDT:
https://www.globaldairytrade.info/en/product-results/
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V. Owoce i warzywa

1. Owoce

Prognozy dla unijnej produkcji owocow w sezonie 2024/25 sg zréznicowane w zaleznosci od rodzaju
produkcji. Przymrozki i niekorzystne warunki atmosferyczne wptyng na spadek produkcji jabtek o ok.
4% r/r. Natomiast niejako w przeciwienstwie do jabtek, produkcja pomaranczy po dwdéch trudnych
sezonach moze wzrosngc o 4,6% r/r.

Podobnie do jabtek produkcja brzoskwin i nektarynek moze spas¢ o ok. 5,8%.

Spadek produkcji moze dotyczyé gtéwnie jabtek do przetwdrstwa, tam produkcja moze obnizy¢ sie
o jakies$ 6% r/r, natomiast Swieze jabtka konsumpcyjne to spadek na poziomie ok. 3%.

Na rynku krajowym dostrzegalny jest trend wzrostowy cen jabtek.

W zwigzku z wyzszg produkcjg pomaranczy na rynku europejskim przewidywany jest spadek cen, co
powinno wptyngé na wzrost konsumpcji.

Eksport swiezych jabtek z UE ma pozosta¢ na stabilnym poziomie, natomiast eksport jabtek
przetworzonych moze mocno spasc¢ o ok. 18%.

Ceny jabtek deserowych na rynku krajowym od poczatku roku 2025 byty w trendzie wzrostowym.
Wiosenne przymrozki, ktore ograniczyty znaczng czes¢ potencjalnych zbioréw, spowodowaty
gwattowne wzrosty cen w okresie od czerwca do sierpnia do ok. 4 zt/kg. Po czym w okresie zbioréw
ponownie spadty w okolice 2 zt/kg. Koniec 2025 to ponowne lekkie odbicie cen jabtek do 2,70 zt/kg

Poczatek 2026 to podbicie cen w okolice 3 zt/kg w styczniu, jednak od lutego obserwujemy ponowny
spadek w okolice 2 zt/kg i wzgledng stabilizacje na tym poziomie.

Kluczowymi informacjami w zakresie tegorocznych zbioréw jabtek bedg dane o przezimowaniu jak
rowniez skala ewentualnych przymrozkéw w okresie wiosny 2026.

Ceny skupu jabtek zi/kg

5,00

ceny skupu jablek zi/kg

tygodnie

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)
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2. Warzywa

Sytuacja na rynku ziemniakow w 2025 roku rozpoczeta sie z ceng lekko ponizej rozpoczecia roku 2024.
Rok 2025 zaczynaliSmy z ceng na poziomie 1,10 zt/kg, nastepnie w maju/kwietniu cena mocno wzrosta
do ok. 1,45 zt/kg.

Nastepnie od maja 2025 nastagpita seria spadkow, jesli chodzi o ceny skupu ziemniakdéw, osiggajac
swoje minimum w listopadzie z ceng na poziomie 0,50 zt/kg.

Koniec 2025 i poczatek roku 2026 to odbicie od dna i uksztattowanie cen na poziomie 1,05 zi/kg wg
danych GUS za marzec 2026.

Tak gwattowny spadek cen w 2025 spowodowany byt znacznym wzrostem areatu ziemniakdéw w Polsce
jak réwniez w catej Unii Europejskiej. Areat upraw wzrdst o ponad 6%. Produkcji sprzyjata rowniez
pogoda. Zgodnie z wynikowym szacunkiem ziemioptodéw GUS produkcja ziemniakéw w 2025 byta
wyzsza 0 18,4%.

Ceny ziemniakéw wg GUS
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Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS

VI. Srodki produkcji

1. Zréznicowanie cen

Na rynku srodkéw produkcji zauwazalne jest duze zréznicowanie cen poszczegdlnych grup, szczegodlnie
w poréwnaniu [-XIl 2025 do I-XIl 2024.

W przypadku nawozéw mineralnych, lekko wzrosty ceny saletry amonowej i mocznika (o kilka procent),
natomiast spadty saletrzaka, polifoski, superfosfatu i soli potasowej, rowniez o kilka procent.
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W zakresie nosnikdw energii, poréwnujgc ten sam okres j.w., podwyzka objeta tylko energie elektryczng
o ok. 10% natomiast staniaty: wegiel ok. 7%, olej napedowy ok. 5% i opatowy ok. 15% oraz gaz propan-
butan ok. 0,5%.

W przypadku $rodkédw ochrony roslin oraz maszyn rolniczych nastgpity wzrosty cen w wielu przypadkach,
jednak dynamika w okresie I-XIl 2025 do | XIl 2024 jest znacznie mniejsza niz w poprzednich latach.

Duza niewiadoma szczegdlnie w kontekscie kosztow produkcji w rolnictwie pozostaje przedtuzajacy sie
konflikt w rejonie Zatoki Perskiej, ktory w pierwszej kolejnosci odbija sie na cenach paliw oraz gazu. To
z kolei bezposrednio wptywa na koszty dziatalnosci rolniczej, szczegdlnie prac polowych jak rowniez
posrednio poprzez ceny nawozow sztucznych, szczegdlnie azotowych, gdzie gtownym sktadnikiem
produkcji jest gaz. Dalszg konsekwencjg wysokich cen paliw bedzie wzrost presji inflacyjnej i to
przeniesie sie rowniez na inne $rodki produkcji wykorzystywane w rolnictwie.

Jesli chodzi ceny nawozdéw azotowych (saletra amonowa) to od poczatku 2026 nastgpitich wzrost z ok.
1720 zt/t do 1920 zt/t, takze wzrost o ok. 11,6%. W przypadku nawozéw wielosktadnikowych (polifoska
6) to rowniez wzrost jednak mniejszy. Cena wzrosta z ok. 2640 zt/t do 2740 zi/t, czyli wzrost o ok. 3,8%.

2. Pasze

Srodki produkcji to oczywiécie poza wymienionymi wyzej elementami réwniez pasze. W produkcji
zwierzecej z uwagi na malejgce ceny zbdz, koszty pasz malaty wptywajgc pozytywnie na rentownos¢
produkcji. Poczgtek roku 2026 to kontynuacja trendu z 2025.

Przedstawiona ponizej relacja cen skupu do cen pasz pokazuje, ze od poczatku 2025 jest ona
pozytywna dla wiekszosci kierunkéw produkcji zwierzecej, jedynie produkcja trzody chlewnej po
wzroscie na poczatku roku, notowata spadki, obecnie nastgpito lekkie odbicie. Warto jednak dodagd, iz
notowane obecnie poziomy ww. relacji sg wyzsze od tych notowanych kilka lat temu, np. w 2021 czy
2022. Zdecydowanie najlepiej sytuacja ksztattuje sie w przypadku bydta miesnego, gdzie dynamika
jest bardzo wysoka. Podobnie dla produkcji drobiu wystepuje wyrazny trend wzrostowy. W przypadku
mleka sytuacja jest bardziej stabilna, ale trend pozostaje rowniez delikatnie wzrostowy.

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych

Relacja cen skupu do cen pasz Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)
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3. Produkcja roslinna

W przypadku produkcji roslinnej lekko spadajgce ceny nawozow PiK i wielosktadnikowych czesciowo
ograniczaty straty spowodowane spadkiem cen skupu. Od poczatku 2025 w przypadku pszenicy
widzimy trend spadkowy w relacji cen skupu do cen nawozéw azotowych spowodowany wyzsza
dynamikg spadkow cen. Kukurydza przez wiekszos¢ roku zachowywata sie bardziej stabilnie, jednakze
w ostatnim okresie z uwagi na spadki cen skupu zwigzane z zesztorocznymi zbiorami relacja cen skupu
do cen nawozéw obnizyta sie skokowo. Jesli chodzi o rzepak to od poczatku roku 2025 widoczne byty
spadki relacji cen skupu do cen nawozéw azotowych.

Koniec roku 2025 to lekkie odbicie i wzrost rentownosci produkcji wykazywanej przez wzrost
wspomnianej relacji.

Poréwnujgc ceny nawozow Xl 2025 do Xl 2024 to mamy nastepujgcy obraz: saletra amonowa 1685,0
- wzrost 0 7,9%, polidap 3 460,00 wzrost o 1,17%, natomiast polifoska 6 za 2 638,75 ze spadkiem
0-1,63%.

Relacja dla pszenicy i kukurydzy pozostaje stabilna. Pomimo wielu zawirowan zaréwno w cenach skupu
jak i cenach nawozow ich zaleznos¢ jest w miare stata.

Relacja cen skupu pszenicy i kukurydzy w poréwnaniu do cen nawozdw azotowych pozostaje
stosunkowo stabilna w okresie ostatnich 2 lat, aczkolwiek jej warto$¢ na poziomie 0,4-0,6 pozostawia
niedosyt, szczegdlnie w porédwnaniu z przetomem lat 2020-2021, gdzie wynosita ona prawie 1.

Wieksze zawirowania widoczne sg na rzepaku. Szczegdlnie burzliwy okres to druga potowa 2021, gdzie
relacja osiggneta wartos¢ nawet powyzej 2, dalej w | potowie 2022 to wysoka dynamika zwigzana
zwybuchem wojny w Ukrainie. Natomiast od konica 2022 widzimy trwajgcy trend wzrostowy co pokazuje,
ze osigganie rentownosci na produkcji rzepaku jest realne. Poczatek 2025 roku charakteryzowat sie
spadkiem cen skupu rzepaku, z kulminacjg w okresie zniw, natomiast koniec poprzedniego roku to
podwyzki cen w skupach ktdre pozytywnie wptynety na prezentowana relacje i tym samym relacja cen
skupu do kosztdw zaczeta sie poprawiad.

W rzepaku koniec 2025 i poczatek 2026 to lekkie odbicie i zmiana trendu na wzrostowy w prezentowanej
relacji. Natomiast w przypadku pszenicy i kukurydzy to kontynuacja trendu spadkowego.

Relacja cen skupu do cen nawozow azotowych
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne) i www.CenyRolnicze.pl
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