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Polski sektor bankowy w relacji do PKB jest jednym z mniejszych w Europie.

Aktywa bankow dziatajgcych w Polsce w relacji do PKB stanowig 95% (I potowa 2025 r.)

Aktywa w relacji do PKB - polski
sektor bankowy | sektory
bankowe z wybranych krajow Unii
Europejskiej (%)
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Zradto: Dpracowanie wiasne Zespotu
Bodan 1 Analiz £BF, dane: KNF, EBC S 753 9G4
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Rowniez pod wzgledem realnej wartosci kapitatow wtasnych do PKB polski sektor

bankowy pozostaje jednym z najmniejszych wsrod europejskich sektorow bankowych |
wynosl obecnie 7,93% podczas gdy w ubiegtym roku byto to 7,4%

Kapitat wtasny w relacji do PKB

- polski sektor bankowy | sektory
bankowe z krajow strefy euro (%)
Il kw. 2025

Zrddto; Oprocowanie whasne Z espotu
Bodan i Analiz ZBF, done: KNF, EBC
(BSI)
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21 listopada minety 3 miesigce od ogtoszenia przez MF propozycji selektywnego,

niekonstytucyjnego zwiekszenia stawki CIT dla bankow.

. Rynek zdyskontowat informacje natychmiast. Juz po pierwszej dobie (a zatem 22 sierpnia)

kapitalizacja bankéw notowanych na GPW spadta o 35,55 mld zt.

. Jak wskazuja obliczenia Zespotu Badan i Analiz Zwigzku Bankow Polskich, selektywne, trwate

zwiekszenie stawki CIT dla bankow prowadzi do trwatej asymetrii | zaburzenia warunkow
funkcjonowania.

. Reakcja inwestorow na GPW byta naturalna, racjonalna | co gorsze dtugoterminowa.
. Obecnie - po 3 miesigcach od ogtoszenia propozycji MF - kapitalizacja bankow jest nadal nizsza o

30,13 mld zt.

. W tym samym czasie inne podmioty zwiekszajg swojg wartos¢ rynkowa.

Kapitalizagja:

PKN Orlen ~ 0 17,88 mld zt,
KGHM - ~ 0 12,03 mld zt
Zabka — ~ 0 2,46 mld zt.

. Obecnie ustawa znajduje sie na biurku Prezydenta Karola Nawrockiego. A zatem w tym tygodniu

(do 28 listopada) poznamy decyzje.
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Co sie stanie po podwyzce podatku CIT dla bankéw z 19 do 30% w 2026 r., do 26% w

2027 r.1do 23% poczawszy od 2028 r.?

Wiekszg czesc obcigzen w zwigzku z nowymi podatkami

poniosg polscy inwestorzy — gtownie drobni inwestorzy.

Nizsze WF to = nizsza dywidenda dla polskich emerytow i
oszczedzajacych.

struktura akcjonanatu polskich
bankow

Zr6dto: Opracowanie wiasne Zespotu
Bodan 1 Analiz £Z6F, na podstawie:
Marcin Maretna, Bank Millennium

P Akcjonariusze bankow:
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Rachunki maklerskie
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B Wzrost CIT = wzrost kosztu kapitatu spadki kursdw akcji w diugie] perspektywie (koszt utraconych mozliwosci dla polskich akcjonariuszy)
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= WyzZszy CIT = nizszy WF = nizsze dywidendy-18,9% mniej wyptaty dla oszczedzajgcych w 2026. (ok. 8,46% w horyzoncie dekady)

= Wprowadzony podatek jest w rzeczywistosci forma nowego obcigzenia obywateli polskich typu: Belka 2.0.
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W konsekwencji trwatego wzrostu stawki CIT kapitalizacja bankow zmniejszy sie o blisko
66 mld zt. Uwzgledniajgc spadek kapitalizacji oraz spadek dywidend, uszczerbek dla SP

wyniesie 14,4 mld zt, zas uszczerbek dla emerytow i oszczedzajgcych osiggnie poziom
blisko 22 mld zt.

Konsekwenc)e trwatego

wzrostu stawki CIT dla Skarbu 0
Panstwa oraz dla emerytow

| 0szczedzajacych -0
Zrddta: Dpracowanie wiasne Zespotu
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Spadek kapitalizacji Uszczerbek Uszczerbek kaczny uszczerbek  fgczny uszczerbek
rynkowe| bankow na skutek dla Skarbu dla emerytow dla Skarbu Panstwa dla emerytow
trwatego wzrostu CIT Fanstwa | osZczedzajacych | o5Zczedzajacych
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Z perspektywy Skarbu Panstwa korzysci ze wzrostu stawki CIT sg niewielkie (+6,1 mid

zt), zas koszty spoteczne sg ogromne (-21,7 mld z4).

Korzysci i koszty dla Skarbu

Panstwa 20
Jrodto; Dprocowanie wiosne Zespof
Badan i Analiz Z6P 10
0 R
3.5 “
-10
-20
Dodatkowe wphywy Ubytek wptywu  Ubytek majatku z tyt. spadku Saldo Koszty dla emerytow
budzetowe Z tyt. dywidendy  wyceny rynkowe) bankow 1 os2czedzajgeych

B s 8



Sektor bankowy — jako biznes obcigzony dodatkowymi regulacjami, optatg na BFG |

podatkiem bankowym — ma juz najwyzsze koszty fiskalne w Europie

Rzeczywisty portfel kredytow
dla sektora niefinansoweqo oraz
portfel w sytuacji braku podatku

bankowego (mid zt)
Iradio: [procowanie wiasne Zespot
Bodan | Analiz Z86F
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Aby unikngc dalszego efektu ,podatkowego hamulca” dla gospodarki, konieczne jest
znalezienie rownowagi miedzy fiskalnymi potrzebami panstwa a zdolnoscig sektora

bankowego do finansowania rozwoju.

MFW wskazat, ze obecna formuta podatku bankowego jest istothym zagrozeniem oraz
zmniejszyta akcje kredytowg wnioski po misji MFW w Warszawie 19-24 listopada 2025 )

Rzeczywista i wymagana podaz

| Kredytow
frodto: Uprocowonie wiasne £espof
Bodan | Analiz /6P
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Opinia Biura Legislacyjnego Senatu RP do ustawy podwyzszajgcej CIT dla bankow

z dnia 27 pazdziernika 2025 r.

Gtowne zastrzezenia Biura Legislacyjnego Senatu RP

v" Przepisy sa niekonstytucyjne — naruszona zasada rownego traktowania - podwyzka dotyczy
tylko bankdéw i pokrewnych instytucji, podczas gdy inne przedsiebiorstwa - nawet bardzo
dochodowe - nie sg objete podwyzszonym CIT

v Brak obiektywnego, proporcjonalnego uzasadnienia selektywnosci - uzasadnienie projektu
opiera sie na zyskach sektora bankowego, jednak nie wskazano mechanizmu lub kryterium, ktore
uzasadniatoby objecie wytgcznie bankow

v Mozliwe naruszenie zasady zaufania do panstwa i stanowionego prawa/zasady
sprawiedliwego opodatkowania - zmiana podatkowa o duzym ciezarze dla konkretnej grupy
podatnikdw, bez analogicznych obcigzen dla innych dochodowych sektorow, budzi watpliwosci co
do stabilnosci i przewidywalnosci prawa podatkowego

v Niejasnos¢ i arbitralnos¢ kryteriow objecia podwyzka - Biuro Legislacyjne Senatu zwraca
uwage, ze projekt nie daje jasnych kryteriow, dlaczego tylko banki zostaty zaklasyfikowane do
grupy ,uzyskujgcej bezprecedensowe zyski”, a inne instytucje finansowe lub firmy - nie
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DZIEKUJEMY ZA UWAGE

ZAPRASZAMY DO KONTAKTU

Zwigzek Bankow Polskich [ﬁ'ﬂ zbp.pl | Dr Tadeusz Biatek
ul. Kruczkowskiego 8 = Prezes Zwigzku Bankow Polskich
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