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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne    41*       -8 *

Mieszkaniowe      28        +5

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne       37      +6

Obrotowe            13      +1

Bieżące            38       -2

Terminowe       28       -8

Bieżące             40       -2

Terminowe        17       +5

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne      71       +1

Mieszkaniowe       59       +5

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne      44      -1

Obrotowe           63      +11

Zagrożone                 -8

Bieżące            44      -6 

Terminowe       34      -8

Bieżące              27      -11

Terminowe         25      -3

Prognoza makroekonomiczna

Tadeusz Białek
ZBP

Marcin Idzik

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = 29.2

Grudzień 2018 

m/m

4*

-51

2

13

25

10

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen 28.9 -1,9

Wskaźnik Prognoz 29,4 -11,9

+3**

=

Data badania: 07-24 bm. Metoda CATI/CAWI. Próba panelowa N= 70 placówek bankowych z całego kraju, reprezentując wszystkie typy banków.

**
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0

-10

0

Aktywność klientów zgodna z 
długookresowym trendem wzrostowym 

0

4

-1
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1

0-1
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12

-3

-2
0

60

6

1

-9

+2

+1

-5

Monitor Bankowy Październik  2025

W październiku odnotowano zróżnicowane zmiany w odczytach

sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej

przedsiębiorstw, gospodarstw domowych oraz gospodarki kraju. Prognoza

sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi obecnie 25 pkt i m/m jest

wyższa o 2 pkt, a r/r o 25 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw

domowych wynosi 10 pkt, czyli w ujęciu miesięcznym spadła o 9 pkt, ale w

ujęciu rocznym wzrosła o 13 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej

gospodarki kraju wynosi 13 pkt, co oznacza wzrost o 1 pkt m/m i o 19 pkt

r/r. Odnotowano również poprawę odczytu prognoz sześciomiesięcznych w

ujęciu miesięcznym dla kredytów obrotowych przedsiębiorstw, kredytów

inwestycyjnych przedsiębiorstw oraz kredytów mieszkaniowych osób

indywidualnych. Na pozostałych monitorowanych rynkach, czyli lokat

terminowych osób indywidualnych, kredytów konsumpcyjnych osób

indywidualnych i lokat terminowych przedsiębiorstw, odnotowano

pogorszenie prognoz.

W październiku Index Pengab odnotował wartość 29.2 pkt, m/m jest
niższy o 6.2 pkt. Indeks prognostyczny m/m spadł o 11.9 pkt. do
poziomu 29.4 pkt., a indeks ocen jest niższy m/m o 1.9 pkt. uzyskując
wartość 28.9 pkt. W październiku zaobserwowano spadek aktywności
klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych oraz na rynku depozytów
gospodarstw domowych. Wzrosło zainteresowanie przedsiębiorców
kredytami obrotowymi oraz inwestycyjnymi. Po odbiciu w poprzednim
kwartale obecnie nastąpiły negatywne zmiany w odczycie
sześciomiesięcznych prognoz sytuacji ekonomicznej gospodarstw
domowych, natomiast w przypadku prognoz sześciomiesięcznych
sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw i gospodarki kraju odnotowano
umocnienie trendu horyzontalnego.

1

-6,2



41

56596160
51

56
51

45
3537

2421

41

-36

-53

-9

24283135

-2

-20

3

23

4038

54
60616262

54

39

22
13

-15-12

-41

12

-28

-45
-33-35-36

-21-20
-10

-4

15

8

22

43

565248
58

5150
42

283233
45474852

434239404142
505152

58
6364

69
6263

20
11

28

4242

29
35

27
2018

109
16

8
-3

-55-57

-14

0

15

-1
6

-16
-10

-3
3 5

20
30

56
61

49
3941

21

6
1

-34

-47

-31-28
-34

-44
-38

-45

-32-30
-20

-48

-18
-28

-18

7
13

40

2218
2324

30
22

12
19

10

2628
23

-5

1417
9

29

1
11

5

27

48
3733

49
3738

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
r
u

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie
w

rz
p

a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ię

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

i
m

a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie w

rz
p

a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 52% 38% 10% 41%

IX’ 25 62% 25% 13% 49%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 38% 52% 10% 28%

IX’ 25 38% 46% 15% 23%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 14% 78% 8% 6%

IX’ 25 16% 74% 11% 5%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 10% 66% 24% -14%

IX’ 25 31% 54% 15% 15%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m jest wyższy o
1 pkt. i w październiku wynosi 38 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych
m/m jest niższe o 8 pkt., a r/r wzrosło o 21 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów mieszkaniowych m/m
wzrosło o 5 pkt, a r/r jest wyższe o 15 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku kredytów
gospodarstw domowych wzrósł m/m o 1 pkt. i wynosi 63 pkt.

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Grudzień 2018 

+22

-4

-8 +21

+15

Monitor Bankowy Październik 2025

+5

+1

-29

2

2021 2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych
m/m spadł o 6 pkt. i wynosi obecnie 22 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności klientów na rynku
depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m spadek o 2 pkt., a r/r spadek o 9 pkt. Saldo
ocen dla depozytów terminowych m/m spadło o 8 pkt., a r/r jest wyższe o 5 pkt. Indeks prognozy
trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m spadł o 13 pkt. i wynosi 19 pkt.

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 48% 41% 10% 38%

IX’ 25 53% 24% 13% 40%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 45% 38% 17% 28%

IX’ 25 50% 36% 14% 36%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r

m/m    r/r
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 47% 43% 10% 37%

IX’ 25 42% 46% 12% 31%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 33% 47% 20% 13%

IX’ 25 31% 50% 19% 12%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 23% 60% 17% 7%

IX’ 25 23% 54% 23% 0%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny oceny aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m
wzrósł o 4 pkt. i wynosi 25 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów inwestycyjnych
indeks ocen m/m wzrósł o 6 p.p., a r/r jest wyższy o 34 p.p. Indeks ocen dla rynku kredytów obrotowych
m/m wzrósł o 1 pkt., a r/r jest wyższy o 7 pkt. Indeks prognozy dla rynku kredytów podmiotów
gospodarczych m/m jest wyższy o 3 pkt. i wynosi obecnie 36 pkt.
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Kredyty inwestycyjne

Kredyty obrotowe
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m wzrósł o 1 pkt. i wynosi 22 pkt. Indeks
ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest niższy o 2 pkt, a r/r wzrósł o 1 pkt. Indeks ocen aktywności
przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m wzrósł o 5 pkt, a r/r jest wyższy o 17 pkt. Indeks
prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest niższy o 7 pkt. i wynosi
obecnie 18 pkt.

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 53% 33% 13% 40%

IX’ 25 54% 35% 12% 42%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 25 33% 50% 17% 17%

IX’ 25 28% 56% 16% 12%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw

m/m    r/r

m/m    r/r
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

X’ 25 3% 38% -59% -55%

IX’ 25 4% 38% -54% -54%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

X’ 25 3% 40% 57% -53%

IX’ 25 4% 42% 54% -50%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

X’ 25 0% 43% 57% -57%

IX’ 25 4% 42% 54% -50%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

X’ 25 3% 45% 52% -48%

IX’ 25 8% 42% 50% -42%
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła
się

Saldo

X’ 25 40% 57% 3% 37%

IX’ 25 42% 54% 4% 38%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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W październiku odnotowano m/m poprawę odczytu prognoz sześciomiesięcznych dla kredytów obrotowych
przedsiębiorstw, kredytów inwestycyjnych oraz kredytów mieszkaniowych. Na pozostałych monitorowanych
rynkach odnotowano pogorszenie prognoz.

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 25 75% 23% 0% 75%

IX’ 25 62% 38% 0% 62%

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 25 77% 23% 0% 77%

IX’ 25 73% 27% 0% 73%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 25 21% 48% 31% -10%

IX’ 25 24% 48% 28% -4%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 25 69% 28% 3% 66%

IX’ 25 69% 23% 8% 62%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 25 67% 33% 0% 67%

IX’ 25 69% 31% 0% 69%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 25 24% 55% 21% 3%

IX’ 25 27% 54% 19% 8%
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Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne
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W październiku odnotowano zróżnicowane zmiany w odczytach sześciomiesięcznych prognoz
makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw, gospodarstw domowych oraz gospodarki
kraju. Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi 25 pkt, m/m jest wyższa o 2 pkt., a r/r
wzrosła o 25 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi 10 pkt, m/m spadła o 9
pkt., a r/r jest wyższa o 13 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi 13 pkt, m/m
wzrosła o 1 pkt., a r/r jest wyższa o 19 pkt.

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

X’ 25 30% 53% 17% 13%

IX’ 25 31% 50% 19% 12%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

X’ 25 30% 50% 20% 10%

IX’ 25 31% 58% 12% 19%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

X’ 25 37% 51% 12% 25%

IX’ 25 35% 54% 12% 23%

Wskaźnik prognozy

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Grudzień 2018 

-9

+2

+1

+25

+13

+19

Monitor Bankowy Październik 2025
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2021 2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025



Pytania dodatkowe

Styczeń 2017 

Istotnego wzrostu zainteresowania kredytami

konsumenckimi badani spodziewają się przede

wszystkim po dalszych obniżkach stóp

procentowych, a ponadto w okresie

przedświątecznym. Ważnym czynnikiem

okazuje się także wzrost poczucia

bezpieczeństwa i związana z tym zmiana

postawy społecznej wobec korzystania z

kredytów. W ten sam nurt wpisuje się

wygaszenie konfliktu na Ukrainie, a także

poprawa sytuacji gospodarczej kraju.

Monitor Bankowy Październik 2025 

9

Kiedy Pana/Pani zdaniem można spodziewać się istotnego 
wzrostu zainteresowania kredytami konsumenckimi? Prosimy 

wybrać wszystkie pasujące odpowiedzi.

76%

55%

41%

31%

24%

17%

Po dalszych obniżkach stóp

procentowych przez RPP

W okresie przedświątecznym

Gdy wzrośnie poczucie

bezpieczeństwa

Po wygaszeniu konfliktu w Ukrainie

Kiedy poprawi się ogólna sytuacja

gospodarcza w kraju

Po ustabilizowaniu poziomu inflacji
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