B PFR Ventures

PFR Starter FIZ

Nabor funduszy venture capital



PFR Ventures
wspiera projekty
wysokiego
ryzyka

Finansowanie
venture capital
$Zansa narozwoj
start-upow

Inwestycje w start-upy
nawczesnych etapach
rozwoju, poczawszy od
fazy zalazkowej, przez
uruchomienie dzialalnosci,
po komercjalizacje,
rozwoj i ekspansje, w tym
zagraniczna

y 4

Inwestowanie
w przedsiebiorstwa nie
notowane na gietdzie

y 4

Start-upy oparte na
innowacjach z perspektywa
dynamicznego rozwoju

y 4

Potencjal ponadprzecigtne;j
stopy zwrotu

Fundusz VC akceptuje
podwyzszone ryzyko
inwestycyjne i dluzszy horyzont
inwestycyjny (7-10 lat)
niz np. banki

y 4

Aktywne wsparcie start-upu
przez fundusz VC w rozwoju
biznesu

y 4

Wspolny cel inwestorow
i przedsiebiorcow - rozwoj
iwzrost wartosci spotki

y 4

Wyjscie z inwestycji
przez fundusz VC/
poszukiwanie finansowania
na dalszy rozwoj start-upu



ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

PFR Starter FIZ inkubacja, -Srodkido dyspozycji: 782 mln PLN
start -wejsScia kapitalowe funduszy VC:
pierwsze do 1 min PLN
follow-on do 3 min PLN

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

PFR Biznest FIZ inkubacja, -Srodkido dyspozycji:258 mln PLN

Fu n du S7Ze start -wej éc.ia kapita.}owe |
z udzialem aniotéw biznesu
PFR Ventures 0d 200 tys.do 4 mln PLN
PFR-NCBR CVC wzrost, - Srodki do dyspozycji: 433 mln PLN
Komplementarr}a ekspansja - wejScia kapitalowe funduszy CVC
: oferta ﬁn.ansowar{la od 5mlndo35min PLN
1nnowac§gnych MSP - spotki technologiczne
iy rat,r;lélcl‘t lpl‘lrlojgi.grrlr;ll’]; PFR Otwarte early stage, -Srodkido dyspozycji:421 min PLN
Innowacje FIZ  wzrost -wejScia kapitalowe funduszy VC
odSmlndo 15 min PLN

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

PFRKOFFIFIZ  wzrost, - srodki do dyspozycji:324 mln PLN
ekspansja - wejScia kapitalowe funduszy VC
0od 2,5mlIndo 15 min PLN

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo




/N Rozmiar
. inwestycji
mln PLN

l"

PFR-NCBR CVC

433 mln PLN /
5-35 mln PLN/MSP

Otwarte
Fundusze : Innowacje
. 421 mln PLN
PFR Ventures s S-S mln PLV/MSP KOFFI
: 324mln PLN
2,5-15 min PLN/MSP
. . : Biznest
Finansowanie 258 mInPLN
projektdw naroéznych -
etapach rozwoju
w formule , end to end”

Starter
782 min PLN ‘Fliza
0-3.mln PLN/MSP projektu

Inkubacja Start-up Akceleracja Ekspansja
technologiczna




Misja
PFR Starter FIZ

Starter szansa
narozwoj start-upow
irynku venture capital

Wsparcie projektow

najwczesSniejszej fazy rozwoju :

y 4

Co najmniej kilkaset
start-upOdw moze uzyskaé
finansowanie w ramach
PFR Starter FIZ

A
Rozw0j innowacji
A
Wzrost finansowania
venture capital zelementem

smart money szansa na
miedzynarodowy sukces

Budowa profesjonalnego rynku
venture capital/ zespotow
zarzadzajacych

y 4

Zacheta doinwestowania
Srodkéw prywatnych
w projekty venture capital
W najwczesniejszej
fazie rozwoju

y 4

Budowa najlepszych standardow
narynku VC



Zalozenia
programu
PFR Starter FIZ

Wsparcie
innowacyjnych
projektow
nanajwczesniejszym
etapie rozwoju

Pierwszy program
dedykowany do rynku VC
uruchomiany w ramach
najwiekszej wregionie CEE

platformy Fund of Funds (FOF)

zarzadzanej przez
PFR Ventures

y 4

Starter dysponuje Srodkami
na inwestycje w wysokosci
727,5 mln PLN,
ktore zostang uzupeinione
Srodkami prywatnymi

y 4

Wspieramy rozwoj
najbardziej obiecujacych
miodych przedsiebiorcow
z Polski i pozostalych krajow
UE,EFTAiEOG, ktorzy
poszukujg finanswania
narozwoj innowacyjnego
pomystu w Polsce

Dazymy do stworzenia
ekosystemu
finansowania MSP
umozliwiajacego rozwoj firm
na miare Skype czy Tesla,
ktore odniosg
miedzynarodowy sukces

y 4

Finansowanie projektow
w formule ,end to end” w ramach
platformy PFR Ventures
stwarza szanse na rozwoj
projektu od najwczesSniejszej
fazy rozwoju po komercjalizacje,
rozwoj i ekspansje
z wykorzystaniem Srodkow
pozostalych funduszy
PFR Ventures: Biznest, CVC,
Otwarte Innowacje i KOFFI



Cele
inwestycyjne
PFR Starter FIZ

Nowa jakos¢
finansowania
rozwoju innowacji

Efektywnos¢ i rynkowosé
inwestowaniaw formule
FoF kluczem do
sukcesu projektow na
najwczesniejszym etapie
rozZwoju:

poszukujemy
doSwiadczonych zespotow
zarzadzajacych, ktore swojq
wiedza i kontaktami pomoga
spotkom w dynamicznym
rozwoju w skali
miedzynarodowe;j
-_—
stawiamy jednocze$nie
narozwoj nowych,
profesjonalnych zespotow
zarzadzajacych, ktore
zapewnia MSP realne smart
money wykorzystujac nie
tylko wiedze inwestycyjna,
ale takze przedsiebiorcza i
branzowga
-_—
mobilizujemy kapitat
inwestorow prywatnych jako
uzupelnienie sSrodkow
PFR Starter FIZ

Rozumiemy potrzeby inwestoréw
imamy doSwiadczenie we
wspotpracy z funduszami VC
- profesjonalny zesp6t
z doSwiadczeniem w inwestycjach
bezposrednichizarzadzaniu FoF

y 4

Dzialamy wedlug najlepszych
praktyk rynkowych wzorowanych
na EBOIR,EIF, BBB
(British Business Bank), BPI

y 4

Otwarty proces selekcji firm
inwestycyjnych (funduszy VC)
realizowany przez PFR Ventures

y 4

Szerokie konsultacje z rynkiem
iwspotpracaz ekspertami



Mechanizm
funkcjonowania

PFR Starter FIZ
jako funduszu
funduszy (FoF)

B PFR Ventures

Zarzadzanie czeScia portfela inwestycyjnego PFR Starter FIZ,
w tym organizacja naboruiocena funduszy venture capital

v

V amm

PFR Starter FIZ

Srodki PFR Starter FIZ
> maks. 80% kapitalizacji
et . ., funduszuVC
Tréjstronna
Inwestorzy ! umowa Fundusz

prywatni w mwesyana s 4 venture capital

oraz F. . oraz

kluczowe 0S0bY ......ccoeiieiens > zespot
z funduszu VC Srodki prywatne zarzadzajacy
min. 20% kapitalizacji
funduszu VC eenttf
........ Srodki finansowe
....... +Wwsparcie rozwoju

......... 152 (smart money)



Zalozenia
Inwestycji
w MSP

Nowe podejscie
do wsparcia rozwoju
innowacji start-upow

MSP na etapie
inkubacjiistartu,
rozwijajace/ wdrazajace
innowacyjne rozwigzania
(innowacje produktowe,
ustugowe, procesowe,
marketingowe,
organizacyjne)

y 4

Wspieramy innowacje
zaroOwno w tradycyjnych
sektorach gospodarki,
jak rowniez spotek hi-tech

y 4

Startupy z siedziba/
oddzialem w Polsce,
przewidujace rozwoj
dzialalnosci w Polsce
(niezaleznie od planow
rozwoju na skale
miedzynarodowa)

Mozliwos¢ inwestowania
w najlepsze projekty z regionu
UE,EOG,EFTA
bez siedziby/ oddzialu
w Polsce do 10% Srodkow
nainwestycje

y 4

Elastyczne formy
inwestowania:
finansowanie kapitalowe
i quasi-kapitalowe

y 4

Limitinwestycyjny
(zaadresowanie potrzeb
finansowych MSP):
pierwsza inwestycja
do 1 mln PLN z mozliwoscia
follow-on do 3 min PLN f3cznie

A

Objecie min. 10% i maks. 49%
praw udzialowych MSP



Zatozenia
inwestycyjne
dotyczace

funduszy VC

Efektywny
model inwestycyjny
w formule FoF

Potencjalnaliczba
wybranych funduszy VC:
min. 16

y 4

Wkiad PFR Starter FIZ:
20-50mIln PLN
w fundusz VC

y 4

Udzial PFR Starter FIZ:
maks. 80%
kapitalizacji funduszu VC

y 4

Autonomia podejmowania
decyzji inwestycyjnych
przez fundusze VC

y 4

Finansowanie
ZWrotne

Podstawowy
horyzont inwestycyjny:
8 lat (4-letni okres inwestycyjny
+4-letni okres wychodzenia
z inwestycji z mozliwoScia

wydtuzenia odpowiednio o 2+2 lata)

y 4

Koncentracja na inwestycjach
w spotki najwczesniejszej
fazy rozwoju, tj.co najmniej 70%
wartosci pierwszych inwestycji
w MSP w spotki przed pierwsza
komercyjng sprzedaza

y 4

Maks. 60% Srodkow
na inwestycje follow-on w MSP

y 4

Wynagrodzenie funduszy VC
narealizacje inwestycjiw MSP
(wynagrodzenie podstawowe -
zalezne od kapitalizacji funduszu
VC iwynagrodzenie zmienne -
premiujace dynamike
inwestowania w MSP)



Elastyczne
podejScie
do potrzeb
inwestorow

prywatnych

Zacheta

do inwestowania
narynku
venture capital

Potencjalnie preferencje dla
Inwestoréw Prywatnych

Zwiekszenie sSrodkow
nainwestycje w MSP z
wykorzystaniem maks. 80%
Srodkow publicznych ze strony
PFR Starter FIZ
-_—

Ochrona kapitatu prywatnego do
20% Srodkow
_—

Osiaganie zysku gdy do PFR
Starter FIZ zwracane sa wkiady
_—
Preferencyjny udzial Inwestora

Prywatnego w zysku funduszu VC

w stosunku do PFR Starter FIZ

Potencjalnie preferencje
dla Podmiotéw
Zarzadzajacych

Carried Interest do 30%
zysku z inwestycji

Elastyczne podejscie
do potrzeb inwestoréw
-2 modele rozliczenia zyskéw
z inwestycji do wyboru:

rozliczenie z ochrona kapitatu
do 20% Srodkow prywatnych
z ,maly” preferencja
w podziale zysku
(x1,5 Srodki prywatne)

—_—
preferencyjny podziat zysku
dlainwestorow prywatnych

(x2,5 srodki prywatne)
bez ochrony kapitatu



A

y 4
—

Harmonogram naboruiwyboru funduszy VC

Pierwsze inwestycje w MSP w drugim pétroczu br.

15 czerwca2017r.

25 kwietnia2017 . 22 maja2017r.

2 miesiace

3.kwartat2017r.

Spotkania
informacyjne dla
zainteresowanych
funduszy VC

Publikacja

dokumentacji
naboru

Nabor ofert
(poprzez
formularz
online)

Ocena
formalna

1 merytoryczna
ofert, w tym
due dilligence

Negocjacje

i podpisanie
umow
inwestycyjnych

z funduszami VC

Rozpoczecie
wyplat $rodkéw
do wybranych
funduszy VC

Pierwsze
inwestycje
w MSP




