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Cho¢ petna wtadza polityczna
jest w rekach Komunistycznej
Partii Wiethamu...

Wietnam, formalnie bedaqcy republikq S i
socjalistyczna, jest panistwem o systemie .
jednopartyjnym, gdzie kontrole nad zyciem R
politycznym, gospodarczym i spotecznym P 1B
sprawuje Komunistyczna Partia Wiethnamu X O .
(KPW). W praktyce najwiekszy wptyw na 34 it s
rzqdzenie krajem ma Biuro Polityczne AR -
Komitetu Centralnego KPW. Sekretarzem
generalnym BP jest Nguyen Phu Trong, ktory
sprawuje to stanowisko od 2011 r. (w 2016 .
uzyskat reelekcje).
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Poréwnanie
Wietnamu i Polski*

Wietnam Polska

Wedtug konstytucji najwyzszy organ wtadzy Ludnos¢

; - : . 93,6 384
stanowi Zgromadzenie Narodowe, ktérego (min os6b)
cztonkowie wybierani sq w wyborach : :
powszechnych i bezposrednich na piecioletnie Powierzchnia 331.2 3127
kadencje. Sktada sie ono z 498 postow: 458 (tys. km2)
cztonkow KPW i 40 postéw niezaleznych. o5 zabdmenig
Ostatnie wybory odbyty sie w maju 2016 r. (05./km2) 282,6 122,9
Zgromadzenie Narodowe spotyka sie dwa ’
razy w roku na trzydziestodniowe sesje
i ma formalng zwierzchno$¢ nad wiadzg PKB roczne (mlid USD) 220,0 5099
wykonawczq (m.in. powotuje prezydenta
i rzqd) oraz wtadzq sqdowniczg. PKB roczne per capita SRR
— D
£ W Wietnhamie powszechnie narusza sie prawa us
—aeS pracownicze i prawa cztowieka. Rzadzqca - PKB roczne per capita 6 913 * 99250
S partia stosuje masowe represje wobec [ o= wg PPP
e opozycji, ograniczona jest wolnos¢ stowa -5 “
e i zgromadzen. 5. = *PKBza 2017 r. dane szacunkowe MFW
—

..to ostatnie dekady to poprawa
relacji miedzynarodowych
i dynamiczny rozwoj gospodarczy

Socjalistyczna Republika Wiethamu w obecnym ksztatcie
zostata utworzona po zakonczeniu wojny w 1975 .,

w ktorej komunistyczne panstwo na potnocy kraju
odniosto zwyciestwo nad potudniowaq republika,
wspierang przez USA. Panstwo byto poczgtkowo
izolowane na arenie miedzynarodowej. Jego stosunki

z Chinami ulegty pogorszeniu po interwencji Wiethamu
w Kambodzy i obaleniu w 1978 r. rzgdéw Pol Pota.
Stopniowo relacje migdzynarodowe ulegty

jednak poprawie.

W latach 80. podjeto szereg reform liberalizujgcych
gospodarke, tzw. reform ,Doi Moi” (,odnowa”),

m.in. dokonano dekolektywizacji rolnictwa

i pozwolono na zagraniczne inwestycje oraz prywatng
dziatalnos¢ gospodarczq (przy czym panstwo wcigz
kontroluje np. przemyst ciezki). W latach 90. doszto

do normalizacji stosunkow z Chinami i USA, w 1995 r.
Wietnam zostat cztonkiem ASEAN (Stowarzyszenia
Narodéw Azji Potudniowo-Wschodniej), a w 2007 r. - WTO
(Swiatowej Organizacji Handlu). Od 2000 r. kraj znajduje
sie w swiatowej czotowce pod wzgledem wzrostu PKB.

Wietnam jest strong wielu umow o wolnym handlu. Jako
panstwo cztonkowskie ASEAN przynalezy do strefy
wolnego handlu AFTA i jest sygnatariuszem porozumien
0 wolnym handlu z Chinami, Koreg Potudniowa,

Indiami, Australiq i Nowq Zelandig oraz partnerstwa
ekonomicznego z Japoniq, z ktorg podpisat rowniez
osobne umowy bilateralne. Ponadto od 2015 r. Wietnam
podpisat umowy o wolnym handlu z Koreq Potudniowq

i Euroazjatyckg Unig Gospodarczq, zakonczyt rowniez
rozmowy z Uniq Europejskg. Umowa z UE ma wejs¢ w
zycie w roku 2018, podobnie jak podpisana w lutym
2016 r. Umowa transpacyficzna (TPP) z 12 partnerami,
m.in. USA.




Poczqwszy od lat 80. XX wieku, kiedy
nastgpito otwarcie wiethamskiej gospodarki
na swiat i wolnorynkowe reformy, Wietnam
odnotowuje wysoki wzrost gospodarczy,
srednio ok. 6,5 proc., a w 2017 r. 6,8 proc.,

co jest jednym z najlepszych wynikow na
Swiecie. Dynamika PKB jest bardzo stabilna,
co moze wynika¢ z dopasowania statystyki
do wykonania planéw centralnie sterowanej
gospodarki i budzi¢ watpliwosci co do
petnej wiarygodnosci danych. W ostatnich
latach coraz wieksze znaczenie dla wzrostu
ma spozycie prywatne, a mniejsze bilans
wymiany handlowe;j.

Warto przy tym zwrocic¢ uwage, ze wskutek
statego, duzego wzrostu PKB i awansu
Wietnamu do grupy gospodarek o srednich
dochodach kraj ten stracit prawo do
preferencyjnych kredytow Grupy Banku
Swiatowego (od 2017 r) oraz Azjatyckiego
Banku Rozwoju (od 2018 r).

proc.

Realny roczny wzrost PKB
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poszczegolnych sktadowych

2010 2011 2012 2013 2014 2015

mmm btad statystyczny

s zmiana zapasow

mm bilans handlu zagran.
nakt. brutto na $r. trwate

mm spozycie - sektor rzqdowy

[ spozycie prywatne

—wzrost PKB

2016



| Inflacja stabilna i niska

Inflacja w ostatnich kwartatach
utrzymywata sie w przedziale ok. 2,5-3.5
proc., w czerwcu 2018 r. wyniosta

3.3 proc. Pozostaje zatem na
umiarkowanym poziomie w stosunku

do tempa wzrostu. W nieodlegtej
przesztosci inflacja ulegata duzym
wahaniom, przejsciowo schodzqc do
zera (IV kwartat 2015 r) i rok pozniej
przekraczajgc 5 proc.

Panstwowy Bank Wietnamu, instytucja
odpowiedzialna za polityke monetarng
(przy czym nie jest to instytucja
niezalezna, lecz podlega rzadowi),
reagowat na to w niewielkim stopniu,
utrzymujgc stopy procentowe na statym
poziomie: dyskontowaq 4.5 proc.

i refinansowq 6,5 proc. Dopiero

w pazdzierniku 2017 r. dokonat obnizki,
odpowiednio do 4,25 proc. oraz 6,25 proc.

Dong lekko stabnie wobec
dolara amerykanskiego

Wietnamskg walutg jest dong (déng,

d. VND). Bank centralny utrzymuje
praktycznie staty kurs wymiany donga
wobec amerykanskiego dolara, dokonujgc
aktualizacji w miare potrzeby.
Aktualizacje te dotychczas polegaty

na dewaluacji. W ostatnich latach
dokonywano jej kilkakrotnie (trzy razy

w 2015 r., raz w 2016 r), co wynikato m.in.
ze spadku wartosci chinskiego juana,
waluty gtébwnego partnera

handlowego Wiethamu.

Inflacja CPI (rdr)
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Wymiana handlowa
decyduje

o bilansie obrotow
biezacych

Wietnam w ostatnich kwartatach
osiggat dodatnie saldo na rachunku
obrotéw biezqgcych.

O wyniku decydujg gtéwnie obroty
towarowe, ktdre odznaczajq sie duzqg
zmiennosciaq, podczas gdy pozostate
sktadowe utrzymujg mniej wiecej
staty poziom. Saldo dochodow
wtornych (obejmujgce transfery od
0s6b fizycznych przebywajacych

na emigracji) pozostaje dodatnie,
natomiast salda ustug oraz dochodow
pierwotnych sq ujemne. W tym drugim
wypadku mozna mowic o stabilnym
zysku zagranicznych firm prowadzqcych
dziatalnos¢ w Wietnamie.

Wiekszos¢ diugu
w krajowej walucie

Dtug zewnetrzny Wietnamu w ostatnich
latach znacznie wzrastat. Wedtug
ostatnich dostepnych danych, na
koniec 2016 r. wynosit 91,2 mid dolaréw,
siegajac 44,3 proc. PKB. Struktura
walutowa wietnamskiego dtugu jest
korzystna, wiekszo$¢ jest nominowana
w dongach.

Agencje ratingowe do niedawna nie
oceniaty Wietnamu. Dopiero w maju
2016 r. agencja Fitch zdecydowata

sie nadac rating, oceniajgc kraj jako
nieinwestycyjny, spekulacyjny (BB-).



| Poziom rezerw walutowych

Po spadku rezerw walutowych w latach
2009-2011, ich poziom w nastepnych
latach zaczgt by¢ odbudowywany. Na
koniec 2015 r. rezerwy wyniosty 28,6 mld
dolaréw. Jednoczesnie jednak ich poziom
w odniesieniu do handlu zagranicznego
zmniejszat sie, co nastepowato za sprawq
dynamicznego wzrostu jego skali. Na
koniec 2015 r. rezerwy stanowity 17.3 proc.
rocznego importu, co oznacza rezerwy
pokrywajgce $rednio dwumiesieczny
import.

Diug publiczny znacznie
rosnie w ostatnich latach

W 2017 r. dtug sektora rzgdowego

wzrést do 61,5 proc. PKB z 60,7 proc.
odnotowanych rok wczesniej. Zadtuzenie

w stosunku do PKB szybko zwieksza sig z
roku na rok. Dzieje sie tak pomimo wysokiej
dynamiki tego ostatniego. Jeszcze w 2012 r.
relacja wynosita 47,9 proc., a w kolejnym
juz przekroczyta 50 proc. Jest to wynikiem
corocznego odnotowywania znacznego
deficytu budzetowego, na poziomie
przekraczajgcym 4 proc. PKB. W 2017 r.
zostat on nieco zredukowany, co stato sie
za sprawg znacznego (17 proc. nominalnie)
wzrostu dochodow. Wzrost wydatkow nie
zostat ograniczony (byty one o 7.4 proc.
wieksze niz rok wczesniej). Tegoroczne
wykonanie budzetu przedstawia sie nieco
bardziej optymistycznie - po szesciu
miesigcach 2018 r. budzet byt bliski
zrownowazenia.
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Zmniejsza sie rola rolnictwa
w PKB, rosnie udziat ustug

Najwiekszy wktad do PKB ma sektor ustugowy.
Jego udziat w wartosci dodanej brutto

w 2017 r. wyniost 45,9 proc. Znaczenie tego
sektora na przestrzeni ostatnich lat istotnie
wzrosto (np. w 2012 r. jego udziat wynosit 41,7
proc.). Innym dziatem, ktéry zwiekszyt swoj
udziat, jest budownictwo (do 6,4 proc. w 2017
r. 2 5,6 proc. w roku 2012). Przemyst pozostaje
znaczgcym sektorem wietnamskiej gospodarki
(30.7 proc. wartosci dodanej brutto, w tym na
przetworstwo przemystowe przypada 17 proc.,
a na gornictwo i wydobycie 8,3 proc),

w niewielkim stopniu zmniejszajgc swoj udziat
w PKB. Wyraznie zmniejsza si¢ znaczenie
rolnictwa (12,4 proc. w 2017 r. versus 15,3 proc.
w 2012), chociaz w sektorze tym wciqgz pracuje
najwiecej ludnosci - 22,3 min oséb

(wg danych za 2016 r), podczas gdy

w przemysle 8,9 min, a w pozostatych
dziatach gospodarki 21,9 min ludzi. Relacja

ta pokazuje wigkszy niz obserwowany

w innych gospodarkach rozziew pomiedzy
efektywnosciq rolnictwa a przemystu.
Efektywnosc tego ostatniego w Wietnamie
jest zwiqzana z obecnosciq firm dziatajacych
w obszarze wysokich technologii,
produkujgcych sprzet i czesci elektroniczne
(komputery, telefony komorkowe,

podzespoty elektroniczne).

PKB per capita niskie na tle
regionu, ale dynamicznie rosnie

Wietham jest krajem o niskim poziomie PKB per
capita w poréwnaniu z krajami regionu, jednak
odnotowuje dynamiczny wzrost. Kraj ten ma zblizony
do sgsiednich panstw poziom ubdstwa - zgodnie

z danymi Banku Swiatowego poziom ubostwa

w Wietnamie, mierzony udziatem ludnosci
utrzymujgcej sie za mniej niz 5.5 dolara dziennie,
wynosi 36,3 proc., doktadnie tyle samo co w Chinach
(dla poréwnania odsetek dla Polski to 4.2).

Import i eksport Wietnamu
odzwierciedla gtéwng przewage
konkurencyjnq kraju, jakq jest
tania sita robocza.

Najwazniejszq kategorig towaréw w obrocie
towarowym Wietnamu sq ,maszyny, urzqdzenia,
sprzet elektryczny i techniczny”. Gtownym hitem
eksportowym sq ,telefony i ich czesci’, a w dalszej
kolejnosci .komputery oraz wyroby i podzespoty
elektroniczne” oraz .maszyneria, instrumenty,
akcesoria”. W wypadku importu kolejnos¢ jest
odwrotna. Rysuje to obraz wietnamskiego handlu
zagranicznego, w ktorym kraj ten importuje

czesci urzgdzen elektronicznych, a nastepnie
wysyta gotowe, ztozone produkty. Podobna
sytuacja ma miejsce w wypadku kategorii ,odziez
i obuwie’, rowniez istotnej w wietnamskim obrocie.
Sprowadzane sq gtownie ,materiaty tekstylne”

i .materiaty pomocnicze do tekstyliow, odziezy,
skory. obuwia’, zas eksportowane sg gtownie gotowe
tekstylia i obuwie.

Wietnam jest ponadto eksporterem zywnosci,
gtownie ryb i owocow morza, swiezych
i przetworzonych warzyw i owocow, nerkowcow,

struktura PKB w proc.

Wietnam 2012 Wietnam 2017

pozostate ustugi
opieka zdrowotna i pomoc
spoteczna

B edukacja i szkolenie

m zakwaterowanie i gastronomia
budownictwo

B przemyst

m rolnictwo i in.

B gospodarstwa domowe




kawy i ryzu.

Istotne towary importowane przez Wietnam
to produkty przemystu chemicznego (benzyna,
farmaceutyki, nawozy, rézne chemikalia),
metale i wyroby metalowe (przede wszystkim
zelazo i stal), a takze wyroby plastikowe

i gumowe. W kategorii produktow spozywczych
sprowadzane sq gtownie pasze dla zwierzqt,
kukurydza oraz nerkowce w tupinach (przy
czym sqg one réwniez uprawiane na duzq skale
w samym Wietnamie).

Struktura geograficzna
eksportu i importu jest
zdywersyfikowana

Najwiekszym partnerem handlowym Wietnamu
sq Chiny, ale nie jest to kraj jednoznacznie
dominujgcy w wietnamskiej wymianie
towarowej. Jest on najwiekszym importerem
(276 proc), cho¢ duza czes¢ towardéw pochodzi
takze z Korei Potudniowej (221 proc) i panstw
ASEAN (13.3 proc., w tym 5 proc. przypada na
Tajlandig). Oprocz tego Wietnam importuje
towary z Japonii (7.9 proc.). Tajwanu (6 proc.),
Unii Europejskiej (5.7 proc., w tym najwiecej

z Niemiec - 1,5 proc.) oraz USA (4.4 proc).

Struktura eksportu jest zupetnie inna. W tym
wypadku najwigkszq role petniq panstwa
rozwiniete: Stany Zjednoczone (19.4 proc.)

i Unia Europejska (17.9 proc., w tym Holandia
3.3 proc., Niemcy 3 proc., Wielka Brytania

2,5 proc.). a Chiny sq na trzecim miejscu

z udziatem 16,6 proc. Do panstw ASEAN ogotem
trafia 10,1 proc. wietnamskiego eksportu,

w tym najwiecej do Tajlandi (2.2 proc.) i Malezji
(2 proc.). Waznymi odbiorcami sq tez Japonia
(7.9 proc.), Korea Potudniowa (6,9 proc) i Hong
Kong (3,5 proc.).

Poziom i wzrost PKB per capita wg PPP oraz
poziom ubostwa w Wietnamie na tle wybranych
krajow. Wielkos¢ bgbelkéw odzwierciedla udziat
0s0b zyjacych za mniej niz 5,5 USD dziennie
(wg PPP).

60
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Bank centralny - Panstwowy Bank Wietnamu

(State Bank of Vietnam, SBV), petni funkcje
gtéwnego regulatora rynku finansowego. SBV
nadzoruje bankowq instytucje do spraw polityki
socjalnej - Wietnamski Bank Polityk Socjalnych
(Vietnam Bank for Social Policies), cztery
panstwowe banki komercyjne: Vietcombank, BIDV,
Vietinbank oraz Agribank, 31 prywatnych bankow
dziatajgcych w formie spétek akcyjnych, cztery
banki joint-venture, 51 przedstawicielstw bankow
zagranicznych, 51 oddziatéw bankéw zagranicznych,
16 spotek finansowych, 11 firm leasingu finansowego
i 5 bankow bedgcych w catosci wasnosciq

kapitatu zagranicznego.

Od 2014 r. banki komercyjne majg mozliwos¢
swobodnego ustalania oprocentowania depozytow
i kredytow. Wczesniej obowigzywaty gorne progi
oprocentowania, narzucone administracyjnie,

przy czym wiekszos¢ bankow stosowata stopy

o wiele nizsze.

Aktywa ogoltem

Stosunek
krotkoterm. finans.
do pozyczek srednio-

mid VND  Wzrost rdr CAR* i dlugoterm.” ROA ROE
Banki panstwowe™* 4 570 097 18,3 9,5 334 05 9]
Wietnamski Bank Polityk
Socjalnych (Vietnam Bank 175 641 10,0 14 73
for Social Policies)
Banki komercyjne - spotki 4 55 497 177 15 345 05 7l
akcyjne
Joint-venture, banki
zagraniczne, oddziaty 954 165 15,2 29] - 07 46
zagraniczne bankow
Firmy finansowe | 141 899 241 178 488 36 174
leasingowe
Bank spotdzielczy 28 906 9,6 253 31,2 19 1.8
Ludowy Fundusz
Kredytowy (People’s 102 584 13.8 09 134
Credit Funds)
System ogotem 10 001 790 17,6 12,2 30,7 06 76

* z wytqgczeniem Vietnam Bank for Social Policies (bez obowiazku raportowania) i People’s Credit Funds.

** Banki panstwowe to: Vietnam Bank for Agriculture and Rural Development (Agribank), Vietnam Joint Stock
Commercial Bank for Industry and Trade (Vietinbank), Joint Stock Commercial Bank for Foreign Trade of Vietnam
(Vietcombank), Joint Stock Commercial Bank for Investment and Development of Vietnam (BIDV), Vietnam
Construction Bank, Global Petro Commercial Bank, OCEAN Commercial Bank.

CAR, ROA i ROE z wytaczeniem bankéw, dla ktérych wskazniki przyjmujg ujemne wartosci.

System gwarantowania
depozytow

W Wietnamie gwarantowaniem depozytow
zajmuje sie Wietnamskie Ubezpieczenie
Depozytow (Deposit Insurance of Vietnam,
DIV, Bao hiém tién gri Viét Nam), instytucja
zarzqdzana przez Panstwowy Bank Wietnamu,
a utworzona w 2000 r. Systemem objete sq
banki komercyjne bedqce spotkami akcyjnymi,
banki spotdzielcze, Ludowy Fundusz
Kredytowy (People’s Credit Funds). oddziaty

bankow zagranicznych oraz instytucje
mikrofinansowania. W 2017 r. maksymalng
ubezpieczong kwote depozytu na jednego
klienta podniesiono do 75 milionéw dongow
(ok. 3300 dolaréw), wczesniej wynosita ona
50 milionéw dongow (2200 dolaréw). Wiecej
informacji dostepnych jest na oficjalnej
stronie DIV http://www.div.gov.vn/Default.
aspx?tabid=80&cid=98 .



Polsko-wietnamskie

U TS T GO 7o) (O 7 5 .G przedstawicielstwa dyplomatyczne

a Wietnamem w 2017 r.

GOSPODARCZE

RELACJE
Z POLSKA

Wietnamski eksport towarow do
Polski wielokrotnie przekracza
import. Ponad potowa wartosci
sprowadzanych do Polski towaréw
przypada na maszyny i urzqdzenia
mechaniczne, elektryczne i ich
czesci. Wazne kategorie stanowiq
rowniez ,obuwie, nakrycia gtowy,
parasole itp.”, .materiaty i artykuty
wiokiennicze” oraz ,produkty
pochodzenia roslinnego’. Deficyt
w handlu z Polskg Wietnam
odnotowuje w wypadku zwierzqt
zywych i produktow pochodzenia
zwierzecego oraz produktow
przemystu chemicznego, tworzyw
sztucznych, kauczuku

i wyrobow z nich.
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z Wiethamu do z Polski do
Polski Wietnamu

N pozostate towary
prod. przem. chemiczn. i pokr.

metale nieszlach. i art. z nich

W zwierz. zywe; prod. pochod. zwierz.

® materiaty i art. wiokien.
prod. poch. roslin.

obuwie, nakrycia gtowy, parasole
itp.

maszyny i urzqdzenia mechan;;
sprzet elektr.; ich czesci

Zrodto: GUS

i handlowe oraz wzajemne inwestycje

Polska i Wietnam utrzymujq stosunki dyplomatyczne. Polskq placowkag
w Wiethamie jest ambasada w Hanoi', a Wietham posiada ambasade
w Warszawie?,

Wspotprace gospodarczq wspiera Zagraniczne Biuro Handlowe Polskiej
Agencji Inwestycji i Handlu®> w Ho Chi Minh, a takze EuroCham -
Europejska Izba Gospodarcza w Wiethamie*. Ponadto PAIH uruchomita
program Go ASEANS.

Wzajemne zaangazowanie inwestycyjno-kapitatowe jest wciqgz

na nieznacznym poziomie. Wedtug danych NBP tgczna wartosc
zobowigzan z tytutu bezposrednich inwestycji z Wietnamu w Polsce na
koniec 2016 r. wyniosta 15,5 min dolaréw, a naleznosci z tytutu polskich
inwestycji bezposrednich w Wietnamie zaledwie 0.1 min dolarow.

Jako przyktady inwestycji wietnamskich firm w Polsce mozna wymienic:
.Food Techno” w Kobierzycach o wartosci 0.9 min dolaréw, Centrum
Sportowe i Opieki Zdrowotnej w Warszawie o wartosci 7 min dolarow

i fabryke Vinamilk Europe Sp. z 0.0. 0 wartosci 3 min dolaréw

- inwestycje jednego z najwiekszych producentéw produktow
mleczarskich w Wietnamie Viet Nam Dairy Products J.S.C. Ponadto na
polskim rynku od 1990 r. funkcjonuje grupa kapitatowa TAN-VIET, ktora
jest wiascicielem marek VIFON i TaoTao.

Najwiekszq wsrod polskich inwestycji w Wietmanie byto nabycie
w listopadzie 2017 r. przez polskq firme Grupa Adamed pakietu
kontrolnego wietnamskiej firmy farmaceutycznej Dat Vi Phue.

1. http://www.hanoi.msz.gov.pl/pl/

2. https://vnembassy-warsaw.mofa.gov.vn/en-us/Pages/default.aspx

3. https://vietnam.trade.gov.pl/pl/

4. https://www.eurochamvn.org/

5. http://www.goasean.gov.pl/strona-glowna

6. Departament Handlu i Wspoétpracy Miedzynarodowej w Ministerstwie
Przedsigbiorczosci i Technologii, Socjalistyczna Republika Wietnamu.
Informacja o stosunkach gospodarczych z Polska. kwiecien 2018,
https://www.mpit.gov.pl/media/55663/Wietnam_23.04_2018.pdf .




Z kolei Globalny Ranking Konkurencyjnosci za najstabsze
strony Wietnamu uznat stabo rozwinigte struktury biznesowe,
efektywnos¢ rynku towardw oraz poziom szkolnictwa wyzszego
i szkolen. Relatywnie najlepiej Wietnam wypada pod wzgledem:
wielkosci rynku, efektywnosci rynku pracy, uzyskiwania
pozwolen na budowe i dostepu do kredytow.

Wietnam Polska

Globalny Ranking Konkurencyjnosci -
Swiatowe Forum Ekonomiczne

Punktacja
kres 17 okt 4.36 4.59
(zakres 17 pkt) Kraje, ktore w ostatnich edycjach badan rankingowych
Miejsce w 5 30 zajmowaty podobne migjsca, to:
rankingu (na 137) B w Globalnym Rankingu Konkurencyjnosci: Turcja, totwa,
i naiwyzej Filipiny, Kazachstan;
‘ ) e najwyze) Szwajcaria, 5.86 pkt PNy
w rankingu
T B w rankingu Doing Business: Bahrajn, Grecja, Maroko, Jamajka;
Kraj najnizej
% Jemen, 2.87 pkt ) - S )
W rankingu B w Indeksie Percepcji Korupcji: Etiopia, Macedonia,
Indeks Percepcji Korupcji - Transparency Filipiny. Algieria.
_ = International
W rankingach porownujqcych
warunki prowad;enla dzm’:alnosq Punktacja 35 60 | Ratingi
gospodarczej Wietham wypada jako (na 100 pkt)
kraj przecietnie atrakcyjny. Warto Miejsce w Przez agencje ratingowe Standard&Poors oraz Fitch papiery
Zwrocic uwage na systematyczne - skarbowe Wietnamu sq oceniane jako nieinwestycyjne,
oprawianie pozycji - w ostatnim rankingu 107 36 . : . , S L
chis - pozydl (na 180) spekulacyjne, zas agencja Moody's ocenida je jeszcze nizej,
rankingu Doing Business (na 2018 r) jako wysoce spekulacyjne. Niemniej wiarygodnos¢ kredytowa
s Wietnam zajqt 68. miejsce, podczas Kraj najwyzej Nowa Zelandia, Wietnamu wzrasta - w maju br. agencja Fitch podniosta rating
] gdy rok wczesniej - 82, a w 2016 r. w rankingu 89 pkt do BB z BB-.
- 90. (w 2015 r-78.; w 2014 1. - 99.;
10 r. - 93). j najnizej .
w 2010 . - 93) Kraj najnizej Somalia, 9 pkt
W rankingu
W poréwnaniu z innymi krajami
gllstnamrzie Wypagsrpged, Doing Business - Bank Swiatowy Data nadania/
wzgledem poziomu korupcji (107. Agencja _ Rating Perspektywa potwierdzenia _Poprzednio
miejsce na 180, rok wczesniej 112. - -
i 31 pkt). Badanie Doing Business efetlyy el L1 68 27 . . BB-
jako czynniki blokujace rozwéj —— UCREY) Fitch BB Stabilna 14.05.2018 (Pozytywna)
m przedsiebiorczosci wskazato  wm— e
d trudnosci w zaktadaniu firmy, : Nowa Zelandia :
rozwigzywaniu problemow w rankingu Moody's Bl 29.07.2014
z niewyptacalnosciq, handlu Krai nainizei
; : )j najnizej :
system podatkowy.




| Szanse i zagrozenia rozwojowe

Szanse Zaroieniu

Krotka
perspektywa

W Stabilne tempo globalnego
wzrostu gospodarczego =
szanse na wzrost atrakcyjnosci
lokalnego rynku i naptyw
inwestycji zagranicznych
do Wietnamu

Rosnqce koszty pracy

w Chinach przy utrzymujgcych
sie nizszych w Wietnamie =
przenoszenie produkcji z Chin
do Wiethamu i wzrost eksportu

Diuga
perspektywa

Duzy rynek wewnetrzny
z potencjatem szybkiego
wzrostu

Obnizenie poziomu biedy
prowadzqgce do wzrostu
poziomu wyksztatcenia
ludnosci i produktywnosci

Poprawa obrazu kraju

w oczach inwestoréw za
sprawg stabilnego wzrostu
PKB. poprawy ratingow,
utrzymywania poprawnych
miedzynarodowych relacji
dyplomatycznych

B Wojna handlowa USA z Chinami =»
mozliwy wzrost awersji do ryzyka
i spadek sentymentu do regionu

B Centralnie sterowana gospodarka
i wysoka korupcja mogqg prowadzic
do hamowania przedsiebiorczosci
i wzrostu PKB

B Wysoki poziom zadtuzenia (ogéinego
zadtuzenia zewnetrznego, dtugu
publicznego) i deficytu budzetowego
w stosunku do PKB
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Prognozy kluczowych parametrow makro wedtug

Miedzynarodowego Funduszu Walutowego

Jednostka 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Wzrost PKB reainy proc. 6.60 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50
(w cenach statych)
PKB w cenach biezqcych mid UAH 549943 612982 683168 758449 840026 9 28651
PKB per capita wg PPP PPP.USD 746260 804186 865020 930066 0098372 1072245
w cenach biezqgcych
Inflacja, srednioroczna proc. 3,80 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
Wzrost importu proc. 1129 15,65 14,36 13.81 14,55 14,80
towarow i ustug
Wzrost eksportu proc. 1310 13.90 13,06 1271 13.87 14,26
towarow i ustug

proc.
Stopa bezrobocia aktywnych 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20
zawodowo

Nadwyzka/deficyt proc. PKB -470 -476 -470 -4,55 -4,52 -4.48
budzetowy
Diug publiczny proc. PKB 5841 5813 5816 58,32 58,52 5878
Saldo rachunku mld USD 7.32 6.27 5,41 438 323 1,90
obrotow biezqcych
Saldo rachunku proc. PKB 3,04 237 186 138 0,94 0.51

obrotow biezqgcych

Zgodnie z prognozami MFW z kwietnia 2018 r. gospodarka Wietnamu w roku biezgcym i kolejnych bedzie
rozwija¢ sie w znacznym, nawet jak na kraj rozwijajacy sie, tempie ok. 6,5 proc. rocznie. Jest to jedna

z najwyzszych prognozowanych dynamik wzrostu sposrod krajow regionu. Ponadto prognozy przewidujqg
stabilng, umiarkowang inflacje - 4 proc. oraz niewielkie zmiany stanu finanséw publicznych (nieco mniejszy
deficyt budzetowy i nieduzy wzrost zadtuzenia wzgledem PKB). MFW prognozuje, ze dynamika eksportu bedzie
wyzsza niz importu, co przetozy sie na zmniejszenie salda na rachunku obrotéw biezqcych, ktore jednak
pozostanie dodatnie. W naszej ocenie prognoza ta moze okazac si¢ zbyt optymistyczna, jesli nastgpi znaczne
spowolnienie Swiatowego tempa wzrostu gospodarczego. Negatywny efekt moze by¢ jednak ograniczany
dzieki konkurencyjnym kosztom pracy, ktére mogq sktaniac firmy do przenoszenia produkcji do Wietnamu

w poszukiwaniu oszczednosci.

Kontakt:

Biuro Badan i Analiz
Bank Gospodarstwa Krajowego
Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa

Gtowny Ekonomista Mateusz Walewski +48 22 596 59 13
Ekspert Monika Michniewicz +48 22 599 82 44

Bank Gospodarstwa Krajowego nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki finansowe decyzji podjetych w oparciu
o niniejszy materiat. Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku Odbiorcy. Nie moze
by¢ on powielany lub w inny sposéb rozpowszechniany w czesci lub catosci.

Raport zostat przygotowany przez Biuro Badan i Analiz BGK na podstawie danych Thomson Reuters,
Generalnego Urzedu Statystycznego Wietnamu, Panstwowego Banku Wietnamu, serwisu Bloomberg
oraz informacji prasowych.
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