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| Stabilne rzqdy autorytarne

Kazachstan jest republikg prezydencka.

Na czele panistwa stoi prezydent Nursuttan
Nazarbajew, ktéry sprawuje to stanowisko od
1991 r., czyli od ogtoszenia przez Kazachstan

niepodlegtosci. Wtadza prezydenta jest

bardzo silna: powotuje i odwotuje rzqd, jest
szefem sit zbrojnych, ma prawo rozwigzywania
parlamentu i zarzgdzania referendum bez

zadnych konsultacji politycznych. Tylko
prezydent moze wnosic¢ projekty zmian
w konstytucji. Kadencja wynosi 5 lat,

z mozliwosciq ubiegania sie o reelekcje
dowolnq liczbe razy. Ostatnie wybory
prezydenckie odbyty sie w 2015 r.

Wtadza ustawodawcza nalezy do

dwuizbowego parlamentu. Ostatnie wybory

odbyty sie w 2016 r., wiekszos¢

z deputowanych oraz senatoréw stanowiq

zwolennicy prezydenta.

e .

N o S e e
" Y | 3
f = L

™

Plany modernizacji
panstwa
i spoteczenstwa

System polityczny Kazachstanu ma
autorytarny charakter, jednak sam
prezydent Nazarbajew podejmuje
dziatania na rzecz wdrazania
demokratycznych rozwigzan oraz
unowoczesnhienia kraju. W 2017 .
zapowiedziat opracowanie reform
polegajgcych na decentralizacji
wtadzy i przekazaniu czesci swoich
petnomocnictw rzqgdowi

i parlamentowi. W ramach reformy
ustroju parlament ma uzyskac wiekszq
role w formowaniu rzgdu i wtadz
regionalnych, polityka spoteczna oraz
ekonomiczna majg znalez¢ sie

w gestii rzgdu, parlamentu oraz
wtadz lokalnych, natomiast prezydent
petnitby funkcje arbitra pomiedzy
wtadzq ustawodawczqg

i wykonawczg, zachowujgc uprawnienia
do kierowania politykg zagraniczng

i bezpieczenstwem panstwa.

Reforma ustrojowa ma na pierwszym
etapie obejmowac poprawki do

ustaw przekazujace odpowiednie
kompetencje rzgdowi i parlamentowi,
a na drugim etapie nowelizacje
konstytucji, ktéra ma zosta¢ poddana
konsultacjom spotecznym.

Oprocz tego ambicjg wtadz jest, jak
to okresla tytut artykutu prezydenta
Nazarbajewa, ,modernizacja
publicznej Swiadomosci” - czyli
zmianad Kazachstanu w panstwo

z jednej strony kultywujgce
historyczne tradycje (o ile nie blokujg

one rozwoju), a z drugiej stawiajgce
na edukacje, rozwoéj oparty

na wiedzy i otwartos¢. W zwigzku

z tym Kazachstan m.in. wprowadza
zmiane alfabetu - zapis oparty

na cyrylicy bedzie do 2025 .
zastgpiony alfabetem tacinskim.

Chec¢ pogtebienia relacji
z Uniq Europejska

Kazachstan jest jedynym krajem

w Azji Srodkowej, ktory zawart umowe
0 wzmocnionym partnerstwie z Unig
Europejska. Traktat zostat podpisany
21 grudnia 2015 r., wszedt w zycie
tymczasowo w maju 2016 r.,

a w grudniu 2017 r. zostat
zatwierdzony przez Parlament
Europejski. W lutym br. kazachski
minister spraw zagranicznych
zaproponowat opracowanie mapy
drogowej w celu wdrozenia

tej umowy'.

1. Wiecej informacji: http://kazakh-
tv.kz/en/view/news_kazakhstan/
page_191419_kazakhstan-eu-
cooperation https://astanatimes.
com/2018/02/kazakhstan-proposes-
developing-roadmap-for-kazakh-eu-
cooperation/ .




Realny roczny wzrost PKB oraz
kontrybucja poszczegoélnych sktadowych
w ujeciu nominalnym (bez uwzglednienia
btedu statystycznego)
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Wzrost PKB Kazachstanu w bardzo duzym

stopniu jest uzalezniony od swiatowych cen 10
surowcow, zwtaszcza ropy naftowej, ktorej kraj

ten jest znaczgcym eksporterem. Zatamanie
cen ropy w 2015 r. znalazto wyrazne

odzwierciedlenie w spadku tempa wzrostu

kazachskiej gospodarki, ktore przejsciowo 25
odnotowato ujemny poziom. c2cccooobb000806000000
. NANANANANNATNANNNNANNNNNNNN
: , ; : ’ 55332583955835535332538S
e ; Od Il potrocza 2016 r. dynamika PKB pozostaje
, by dodatnia. W IV kwartale 2017 r. realny wzrost
wyniost 3,8 proc. rdr. Do powrotu dodatniego
- wzrostu gospod_qrczego przyczym’:a sie S—
= . przede wszystkim odbudowa bilansu handlu A
. . akumulacja brutto
zagranicznego, ktéra byta efektem wzrostu o
S = cen ropy. Ponadto w IV kwartale 2017 r. = spozycie - sektor rzqdowy
- e ; o znaczng dynamike odnotowato spozycie = spozycie - gosp. domowe
- N T sektora rzagdowego (8,1 proc. rdr w ujeciu — wzrost PKB rdr
gt ' - realnym) oraz naktady brutto na srodki trwate
- : - (5.6 proc. realnie rdr).
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Inflacja jest silnie
skorelowana z kursem
tenge (KZT). Ostatnio
stabilizuje sie na
umiarkowanym poziomie

Kurs walutowy wptywa na ceny
importowanych towaréw. Z tego
wzgledu spadki cen ropy naftowe;
sprzyjaja. za sprawq deprecjacji tenge,
wzrostowi inflacji, zas wyzsze ceny
surowcow energetycznych przektadajg
sie na umocnienie waluty i nizsze
poziomy CPI. Od konca 2016 r. inflacja
obnizata sie i obecnie stabilizuje sie

w pasmie 6,5-7 proc. W marcu br.
wyniosta 6,6 proc. rdr. Cel inflacyjny
Narodowego Banku Kazachstanu
wynosi 5-7 proc. na koniec 2018 r. ha
koniec roku przysztego 4-6 proc., a na
rok 2020 i lata nastepne ponizej, lecz
blisko 4 proc. Wobec odnotowywanych
spadkow CPI bank centralny na
kolejnych posiedzeniach obniza stopy
procentowe. W 2018 r. miaty miejsce
trzy obnizki po 0.25 proc. Obecnie

podstawowa stopa (jednodniowa stopa

repo) wynosi 9,25 proc.

Kurs tenge zalezny
nie tylko od cen ropy,
ale takze wartosci
rosyjskiego rubla

W sierpniu 2015 r. wtadze Kazachstanu
podjety decyzje o wprowadzeniu
ptynnego kursu walutowego

i stosowaniu polityki monetarnej

kurs wymiany

Inflacja CPI (rdr)

Kurs tenge wzgledem walut bazowych
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Struktura zadtuzenia zewnetrznego Ukrainy
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opartej o cel inflacyjny. Wczesniej utrzymywany
byt staty kurs tenge wzgledem dolara.
Natomiast majgcy miejsce od 2014 r. spadek
wartosci rubla zwigzany ze spowolnieniem

w rosyjskiej gospodarce doprowadzit do spadku
konkurencyjnosci kazachskich towaréw i ustug.
Uwolnienie kursu byto reakcjq na ten stan

i spowodowato gwattowne ostabienie tenge.

Kurs kazachskiej waluty jest silnie skorelowany
z cenami ropy oraz rosyjskim rublem. Z tego
wzgledu ostatnie raptowne spadki rubla (reakcja
na sankcje) przektadajqg sie na ostabienie tenge
wzgledem walut bazowych, mimo korzystnych

z punktu widzenia kazachskiej gospodarki zmian
cen surowcow.

WyzZsze ceny ropy poprawiajq
bilans obrotow biezqcych (CA)

Jako eksporter ropy naftowej Kazachstan
odnotowuje znaczng nadwyzke w obrocie
towarowym. Saldo wymiany innych towarow,

a takze saldo ustug oraz dochodow pierwotnych
i wtornych jest ujemne. Dochody pierwotne
stanowig istotng pozycje bilansu, sq to
przeptywy wynikajgce z udziatu zagranicznych
podmiotow w dochodach z wydobycia surow-
cow. Ich silna korelacja z eksportem dziata
stabilizujgco na rachunek obrotéw biezqgcych.

W latach 2015-16 oraz na poczagtku 2017 .
spadek cen ropy naftowej przetozyt sie na
znaczne pogorszenie bilansu obrotéw biezqcych,
natomiast IV kwartat 2017 r,, wraz ze wzrostem
cen surowcow przyniést poprawe wyniku. Mozna
sie spodziewac, ze w biezgcym roku nastgpi
powrét do dodatniego poziomu bilansu.



Zadtuzenie zewnetrzne
wynika gtownie

ze zobowiqgzan
przedsiebiorstw

Kazachstan zalicza sie do krajow

0 niskim poziomie dtugu publicznego
w odniesieniu do PKB. Natomiast
wiekszos¢ zadtuzenia zewnetrznego
stanowig zobowigzania przedsiebiorstw
wynikajgce z rozliczenia w ramach
inwestycji bezposrednich. Potwierdza
to znaczne uzaleznienie kazachskiej
gospodarki od zagranicznego kapitatu,
co widac réwniez w rachunku biezgcym
(wysoki poziom dochodéw pierwotnych
i ustug).

W wypadku dtugu publicznego
korzystna jest jego struktura walutowa,
jedna czwarta jest denominowana

w dolarach amerykanskich, a trzy
czwarte w tenge.

Poziom rezerw
walutowych spada

Poziom rezerw walutowych
odnotowuje zauwazalny spadek od
potowy 2017 r. (nastagpit wtedy znaczny
spadek tenge w stosunku do dolara,
euro, a takze rubla, ktory zostat
pdzniej wyhamowany).

Poziom rezerw walutowych

w odniesieniu do skali handlu
zagranicznego jest dos¢ wysoki -
wartos¢ bliska 65 proc. rocznego

Struktura zadtuzenia zewnetrznego Kazachstanu
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Rezerwy walutowe
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Dtug publiczny i deficyt budzetowy

dtug sektora rzgdowego jako proc. PKB
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deficyt budzetowy jako proc. PKB

importu oznacza rezerwy pokrywajgce
$rednio import z ok. 7-8 miesiecy.

Deficyt budzetowy
na niskim poziomie

Kazachstan w ubiegtym roku odnotowat
deficyt budzetowy na poziomie ok. 1.8 proc.
PKB. Wykonanie budzetu w biezgcym roku
(po pieciu miesigcach) pokazuje znaczny
przyrost dochodow w poréownaniu

z analogicznym okresem roku 2017,

a szacowany przez ministerstwo finansow
deficyt wynosi 0.2 proc. PKB. Obserwowany
obecnie wzrost globalnych cen surowcow
energetycznych pozwala przewidywac,

ze sytuacja budzetu w biezgcym roku
bedzie dobra.
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Potowe wartosci dodanej
przemystu generuje
gornictwo. Rosnie wktad
ustug w PKB

Najwiekszy wktad w PKB Kazachstanu ma
przemyst. Jego udziat w wartosci dodanej
brutto w 2017 r. wynidst 28,3 proc. (dla
poréwnania, w Polsce przemyst stanowi
26,5 proc. wartosci dodanej brutto),

z czego potowa przypadta na gornictwo

i wydobycie. Sektor przemystowy zatrudnia
rowniez najwiecej ludzi (23,2 proc. ogotu
zatrudnionych w 2017 r., z czego 10,8 proc.
pracuje w przetwarstwie, a 7.2 proc.

w gornictwie i wydobywaniu).

W poréwnaniu ze strukturg sprzed

5 lat wida¢ wzrost znaczenia ustug.
Najbardziej zwiekszyt sie procentowy
wktad dziatalnosci finansowej

i ubezpieczeniowej (0 2,3 p.p.). handlu

i napraw samochoddw (o 1,3 p.p.) oraz
pozostatych ustug (o 1.7 p.p). Ciekawym
zjawiskiem jest wiekszy udziat rolnictwa
w wartosci dodanej brutto niz

w zatrudnieniu (4,7 proc. vs. 2,7 proc)).
Moze to swiadczy¢ o zdominowaniu
sektora przez duze plantacje
wykorzystujace maszyny do prac.

PKB per capita wysokie
na tle regionu

Kazachstan, sposrod bytych republik
ZSRR, jest krajem o jednym

z najwyzszych wskaznikow PKB per
capita, tak nominalnie, jak i wedtug
PPP (wyprzedzajq go tylko panstwa
battyckie i Rosja). O wzroscie
zamoznosci kraju w ostatnich latach
zadecydowata eksploatacja i eksport
surowcow naturalnych.

Eksport Kazachstanu to
przede wszystkim ropa
naftowa

Gtownymi towarami eksportowanymi

z Kazachstanu sqg surowce energetyczne,
w tym przede wszystkim ropa naftowa.
Mniejsze znaczenie ma gaz ziemny

i wegiel kamienny. Oprocz tego kraj

ten sprzedaje produkty rafinacji ropy.
Kazachstan posiada bogate zasoby

rud metali, jak zelazo, miedz, srebro,

struktura WDB w proc.

Struktura wartosci dodanej brutto
Kazachstanu

Kazachstan 2012 Kazachstan 2017

admin. publ, obr. narod., eduk. itp.

Hinne ustugi

W obstuga rynku nieruchomosci
transport i gosp. magazynowa
handel i naprawa pojazdow

" Bﬂ?gvmictwo

W pozost. gatezie przemystu

m gornictwo i wydobycie

mrolnictwo i in.




ztoto, cynk, otdw, chrom, mangan, a takze
fosforyty. Sq one eksportowane zaréwno

w postaci rud, jak i po przetworzeniu.
Waznym produktem eksportowym jest tez
uran, w ktoérego wydobyciu Kazachstan jest
Swiatowym liderem.

Gtoéwne towary importowane do
Kazachstanu to: maszyny, urzgdzenia,
sprzet elektryczny i techniczny oraz
produkty przemystu chemicznego.

Struktura geograficzna
eksportu i importu jest
mato zdywersyfikowana

W handlu zagranicznym Kazachstanu
widac duzq réznice pomiedzy strukturg
geograficzng importu i eksportu. Import
pochodzi przede wszystkim z Rosji

(39.2 proc. w 2017 r), istotnym dostawcg
sq takze Chiny (16 proc.). Odbiorcami
kazachskich towardéw sg natomiast

w wiekszosci panstwa Unii Europejskiej,
do ktérych w 2017 r. trafito tqcznie 50.2
proc. eksportu. Najwiekszym partnerem
handlowym sq Wtochy (17.9 proc.).
Wymiana handlowa ze Wspodlnotg
Niepodlegtych Panstw, ktérej Kazachstan
jest cztonkiem, stanowi 16,9 proc.

w wypadku eksportu oraz

473 proc. importu.

wzrost PKB per capita wg PPP w latach 2011-2016

Poziom i wzrost PKB per capita wg PPP

oraz poziom ubdstwa w Kazachstanie na

tle wybranych krajow. Wielkos¢ babelkow
odzwierciedla udziat 0séb zyjgcych za mniej niz
5,5 USD dziennie (wg PPP).
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Obecnie w Kazachstanie dziatajg 33 banki.
Znajdujqg sie pod nadzorem Narodowego
Banku Kazachstanu, podobnie jak inne
instytucje finansowe (rynek kapitatowy,
posrednicy finansowi, ubezpieczyciele).
Najwieksze banki to Halyk Bank Kazakhstan,
Tsesnabank i SB Sberbank of Russia.

Do niedawna do najwiekszych podmiotow
zaliczat sie rowniez Kazkommertsbank,
ktory zostat przejety przez Halyk Bank.

W ciqgu ostatnich dwoch lat miaty miejsce
liczne fuzje, pochodne wczesniejszego
utworzenia wielu podmiotow przez
miejscowych oligarchéw, traktujgcych
posiadanie banku jako kwestie prestizowa.
Brak odpowiedniego przygotowania
merytorycznego w potgczeniu z pogorszeniem
sytuacji gospodarczej w Kazachstanie
zwigzanym ze spadkiem cen surowcow,
postawito wiele z tych podmiotow w trudnej
sytuacji finansowe;.

W Kazachstanie dziata 16 bankow,

w ktorych cudzoziemcy posiadajg

30 proc. lub wigcej akcji. W latach
2008-2012 na rynek bankowy weszto
wielu zagranicznych akcjonariuszy, w
tym rosyjskie Sberbank i VTB, izraelski
Bank Hapoalim, potudniowokoreanski
Kookmin Bank, arabska firma
inwestycyjna Alnair Capital i islamski
bank Al-Hilal ze Zjednoczonych
Emiratow Arabskich.

Prawo zabrania zagranicznym
bankom tworzenia oddziatow

w Kazachstanie, mogg one natomiast
tworzy¢ spotki zalezne, joint-venture
i przedstawicielstwa. Prawo to ma
zosta¢ zmienione od grudnia 2020 .,
dzieki czemu pozwolenia na tworzenie
oddziatdw majg uzyskac réwniez
zagraniczne banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe'. Ustawodawstwo
krajowe nakazuje rowne traktowanie
inwestorow zagranicznych

i kazachskich, a zmiany legislacyjne

z 2005 r. zniosty ograniczenia
dotyczqce udziatu kapitatu
zagranicznego w sektorze bankowym.

Wartos¢ aktywow (wyrazona w tenge)
raptownie wzrosta w potowie 2015,
kiedy to zostat uwolniony kurs tenge

i jego wartos¢ spadta w odniesieniu do
innych walut. Od tego czasu pozostaje
na poziomie ok. 25 bln KZT, reagujac
na zmiany kursu tenge.

1. http://www.inform.kz/en/foreign-
banks-to-enter-kazakhstan-s-financial-
market_a3076399




Wskazniki adekwatnosci
kapitatowej systemu bankowego

Aktywa ogotem sektora
bankowego w Kazachstanie (bin
KZT) oraz NPL (bln KZT i udziat

Wartos¢ aktywow
zagrozonych (NPL) w I
kwartale 2017 r. wyniosta

System gwarantowania
depozytow

KFUD chroni oszczednosci w kazdym banku
w ramach tego samego limitu ochrony:

w proc,) 1,8 mld tenge, co stanowi W Kazachstanie dziata Kazachski B |okaty i rachunki bankowe w tenge: do 10 min tenge
4Q2017 30 - - 30% 141 proc. ogotu pozyczek. Fundusz Ubezpieczenia Depozytow (ok. 25 tys. euro) na deponenta na bank,
Kapitat regulac. Wartos'c : odse’;ek (KFUD). Fundusz zostat ustanowiony . .
na aktywa wazone 16.3% 25 - L 25% aktywow zagrozonych W 1999 r. przez Narodowy Bank B |okaty i rachunki bankowe walutowe: do 5 min tenge
ryzykiem znacznie wzrosty na Kazachstanu, po kryzysie finansowym (ok. 12,5 tys. euro) na deponenta na bank.
Kapitat requlac. Tier 1 20 1 preswenda 1 20% poczqtku 2017 roku. co 21998 r. w Federacji Rosyjskiej. ) o

p R 15.8% _ centralnego S wynikato z ich aktualizacji, Cztonkostwo w Funduszu jest Zagregowany zakres ochrony depozytow obejmujacy
do akt. waz. ryzyk. S gvkythglséchq;ilpL L 15% = po tym, jak Narodowy obowigzkowe dla kazdego banku wszystkie depozyty i rachunki bankowe w tenge i walutach
Kredyty zagrozone s ’ % Bank Kazachstanu zwrécit posiadajacego licencje NBK. ktory chce obcych jest ograniczony do 10 min tenge na deponenta
(NPL) netto do 13.8% ] 0z E  uwage ze banki nie 0Ly Je her KHory na bank.

- 10 , 10% o . przyjmowaé depozyty od ludnosci,
kapitatu ——aktywa ogétem rozpoznajg prawidtowo el ! ~

. —NPL ' otwierac i prowadzi¢ rachunki bankowe iecei inf . o . I 1kdif
NPL do kredytow . 5 | T cetek NPL w aktvwach ocbtem b 5% NPL w swoich aktywach. biezqce i oszczednosciowe Wiecej informacji znajduje sie na stronie http://kdifkz/en/
brutto ogotem s/t e W artywach ogorem Po ujawnieniu skali ’ sistema-garantirovaniya-depozitov-v-rk.
—_’\_—___‘/—' . ’
Sektorowa struktura pozyczek 0 T 0% E?S;ﬁé%]i%ﬂ; lg;dg;;g?rv]v
i P 2gegggegeee '

Rgzydena : 97.8% S 2 % S 3 5 § s 2 o ktory ma na celu ich ) . .

Nierezydenci 2,2% N o o o o redukcje. m.in. poprzez Pozyczki przeterminowane
Zwrot z aktywow 0 konsolidacje sektora . . . .. .
(ROA) -0.4% bankowego, Aktywa Pozyczki Ogotem Powyzej 90 dni
Zwrot z kqpito}u (ROE) -3,3% Kwota Udziat w UdZICIl w UdZial’ w

VT wmld aktywach Kwotaw Kwotaw pozycz. Kwotaw pozycz.
Marza odsetkowa do EXY . . -~ , . Nazwa banku KZT  sektora mid KZT mid KZT ogotem mid KZT ogéiem
dochodu brutto =0 Przecigtne oprocentowanie kredytow i depozytow w podziale na waluty g

. Halyk Bank Kazakhstan, JSC 4 681 19,7% 2 669 257 9,6% 220 8,3%
Wydatki pozaodsetko- 42 2%
we do dochodu brutto el 02.18 03.18 Kazkommertsbank JSC 3320 14,0% 143] 563 39.4% 507 35,4%
Aktywa ptynne do KZT  Inne KZT Inne Tsesnabank, JSC 2 066 8.7% 1691 105 6.2% 74 43%
aktywow ogoétem 2t Pozyczki pozabank. oséb prawn. 12,9 54 12,8 5] SB Sberbank of Russia, JSC 1689 71% 1097 120 10,9% 73 6.6%
Aktywa ptynne do 915 Pozyczki dla 0sob fizyczn. 19,4 15 19,6 161 ForteBank, JSC 1504 6.3% 565 89 15,8% 42 7.4%
zobow. krotkoterm. : Depozyty pozabank. 0séb prawn. 7.4 12 bd. 12 KASPI BANK, JSC 1462 6.2% 969 138 14,2% 76 7.9%
Otwarta pozycja depozyty na zqdanie 45 03  bd. 03 Bank CenterCredit, JSC 1372 5.8% 982 187 191% 69 71%
netto. w obcej walucie -0,2%
do kapitatu depozyty warunkowe 3] 2 bd. 22 ATFBank, JSC 1262 5,3% 793 201 25,3% 92 11.5%
Kredyty nomin. dep. terminowe, ogdtem 74 1.2 bd. 1.2 Eurasian Bank, JSC 959 4,0% 603 147 24.3% 53 8.9%
w walut. obcych do 28,9% Depozyty 0séb fizycznych 10,3 17 bd. 1.8 Housing Construction Savings 805 359 184 o 199, | 0,37
;:)ebdév(\:g:;?nr?n w depozyty na zqdanie 0.5 0. bd. 0.3 Bank of Kazakhstan, JSC ’
walut. 'o bcych. do 47.3% depozyty warunkowe 0.6 23 bd. 24 Catly sektor 23769 100,0% 13 306 2181 16,4% 1332 10,0%
zobow. og. dep. terminowe, ogdtem 1.5 1.8 bd. 1.8 Zrodto: Narodowy Bank Kazachstanu



Kazachski eksport towarow do Polski
prawie dwukrotnie przekracza import,

a cata wymiana handlowa zdominowana
jest przez produkty mineralne (gaz ziemny
i rope naftowq). Procz tego zauwazalnymi
kategoriami kazachskiego eksportu sq
produkty przemystu chemicznego i produkty
pochodzenia roslinnego, przy czym w ich
przypadku kraj ten odnotowuje deficyt

w handlu z Polska. Import z Polski jest
bardziej zréznicowany, gtéwne kategorie
towaréw to maszyny i urzadzenia
mechaniczne, elektryczne i ich czesci,
produkty przemystu chemicznego, pojazdy,
statki powietrzne i ptywajqce, urzgdzenia
transportowe, produkty pochodzenia
roslinnego i rézne artykuty przemystowe.

sl

Wymiana handlowa pomiedzy Polskq
a Kazachstanem w 2017 r.
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H prod. przem. chemiczn. i pokr.
maszyny i urzqdzenia mechan.; sprzet

elektr; ich czesci
prod. mineralne

Zrédto: GUS

Polsko-kazachskie
przedstawicielstwa
dyplomatyczne i handlowe
oraz wzajemne inwestycje

Polska i Kazachstan posiadajg wzajemne
placowki dyplomatyczne. Ze strony
polskiej sg to: ambasada w Astanie

i konsulat generalny w Atmaty, a ze
strony kazachskiej ambasada w Warszawie.
Wspotprace gospodarczq wspiera
Polsko-Kazachstanska Izba Handlowo-
Przemystowa z siedzibg w Warszawie

i przedstawicielstwem w Atmaty. a takze
Zagraniczne Biuro Handlowe w Astanie
Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu.
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Kazachstan zajmuje dos¢ wysokie,

36. miejsce w rankingu Doing Business.
Ranking Banku Swiatowego docenit
Kazachstan przede wszystkim za ochrone
inwestorow mniejszosciowych (1. miejsce

na swiecie!), wysoko ocenit rowniez
egzekwowanie umow, rejestrowanie
wtasnosci i rozwigzywanie problemoéw

z niewyptacalnoscig. Stabo ocenione zostaty
natomiast handel transgraniczny, dostep

do kredytow i podtgczenie elektrycznosci.
W Globalnym Rankingu Konkurencyjnosci
Kazachstan zajmuje miejsce blisko srodka
(57. na 137 ocenianych panstw). Jego atutem
w poréwnaniu z innymi Krajami jest
efektywnosc rynku pracy, wielko$¢ rynku

i gotowos¢ technologiczna, natomiast
czynniki blokujgce rozwoj gospodarczosci

to przede wszystkim niestabilne otoczenie
makroekonomiczne i stabo rozwiniety rynek
finansowy. Ponadto Kazachstan jest krajem
0 znacznym poziomie korupcji (122. miejsce
na 180 panstw w rankingu Transparency
International).

Kazachstan Polska

Globalny Ranking Konkurencyjnosci -
Swiatowe Forum Ekonomiczne

Punktacja

(zakres 1-7 pkt) St )
Miejsce

w rankingu 57 39
(na 137)

Kraj najwyzej

w rankingu Szwajcaria, 5.86 pkt

Kraj najnizej

: Jemen, 2.87 pkt
w rankingu

Indeks Percepcji Korupcji - Transparency
International

Punktacja

(na 100 pkt) = =
Miejsce

w rankingu 122 36
(na 180)

Kraj najwyzej

- Nowa Zelandia, 89 pkt
w rankingu

Kraj najnizej

w rankingu Somalia, 9 pkt

Doing Business - Bank Swiatowy

0golny ranking

(na 190) el 24

Kraj najwyzej

; Nowa Zelandia
w rankingu

Kraj najnizej

: Somalia
W rankingu

Kraje, ktore w ostatnich edycjach
badan rankingowych zajmowaty
podobne miejsca, to:

B w Globalnym Rankingu Konkurencyjnosci: Wietnam, Filipiny.
Rwanda, Stowacja;

B w rankingu Doing Business: Japonia, Rosja, Stowenia, Biatorus;

B w Indeksie Percepcji Korupgji: Azerbejdzan, Dzibuti,
Liberia, Malawi.

| Ratingi

W kwietniu 2018 r. agencja Fitch potwierdzita rating Kazachstanu.
Ostatnie zmiany rankingdw miaty miejsce w Il potroczu 2017 r.,
kiedy to agencje Standard & Poors oraz Moody’s podniosty
perspektywe z negatywnej do stabilnej.

Data nadania/

Aenc'u Rutin Perspektwu potwierdzenia Poprzednio

Fitch BBB Stabilna 13.04.2018 BBB

Moodys  Baa3 Stabilna 26.07.2017 Baa3

Standard

, BBB- Stabilna 8.09.2017 BBB
& Poors




PODSUMOWANIE

| Szanse i zagrozenia rozwojowe

Szanse Zaroieniu

Krotka B Impuls ze strony globalnego M Ryzyko spadku cen surowcow
perspektywa wzrostu gospodarczego

» zwiekszone

zapotrzebowanie na

surowce, pobudzenie

kazachskiego eksportu

Diuga Reformy ustrojowe » B Uzaleznienie gospodarki
perspektywa poprawa wizerunku od eksportu surowcow
kraju jako bardziej
demokratycznego, mniegj B Wysoki poziom korupcji
obcigzonego korupcja,
potencjalnie takze realny B Niski poziom innowacyjnosci gospodarki
wzrost efektywnosci oraz kapitatu ludzkiego
gospodarki
W Brak oczywistej sciezki sukcesji po
B Inwestycje » pobudzenie obecnym prezydencie, potencjalne zrodto
gospodarki, zwiekszenie niestabilnosci politycznej
potencjatu eksportowego
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Prognozy kluczowych parametrow makro wg
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego

Wzrost PKB realny
(w cenach statych)

PKB w cenach
biezqcych

PKB per capita wg PPP
w cenach biezqcych

Inflacja, srednioroczna

Wzrost importu
towarow i ustug

Wzrost eksportu
towarow i ustug

Stopa bezrobocia

Nadwyzka/deficyt
budzetowy

Dtug publiczny

Saldo rachunku
obrotow biezqgcych

Saldo rachunku
obrotow biezqgcych

Jednostka 2017 2018 2019 2020 2021 2022
proc. 3.33 2,83 281 3.20 412 433
mld KZT 5169857 56 37116 61143,65 66 25397 7226780 79 246,29
PPP. USD 26 07170 26 928,86 27 861,89 28 929,09 30 29548 31 744,67
proc. 7.33 6,54 570 4,86 4N 3,99
proc. 101 1,63 112 119 1,83 2,35
proc. 18,55 4,67 3.84 5,96 372 4,49
proc.
aktywnych 495 495 495 495 4,95 4,95
zawodowo
proc. PKB -6,55 -1,97 -1.71 -0,80 -1,00 -0,89
proc. PKB 17.37 17.66 18.30 18.60 19,08 19,51
mld USD -8.29 -6,46 -476 -1,82 0,02 1.31
proc. PKB -5,31 -3.79 -2,58 -0,91 0,01 0,55

Zgodnie z prognozami MFW z pazdziernika 2017 r., opartymi o dane z 2016 r., wzrost gospodarczy Kazachstanu
w roku 2018 i 2019 nieco spowolni w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Natomiast w kolejnych latach ma
nastqpi¢ przyspieszenie. Prognozy przewidujq m.in. malejgcq inflacje oraz przewage wzrostu eksportu nad
importem, co poprawiac bedzie saldo na rachunku obrotow biezgcych. Spetnienie tych prognoz w duzej mierze
zalezy od globalnych cen surowcéw energetycznych. Ewentualny spadek cen ropy naftowej stanowi czynnik
ryzyka dla tego scenariusza.

Kontakt:

Biuro Badan i Analiz
Bank Gospodarstwa Krajowego
Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa

Gtowny Ekonomista Mateusz Walewski +48 22 596 59 13
Ekspert Monika Michniewicz +48 22 599 82 44

Bank Gospodarstwa Krajowego nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki finansowe decyzji podjetych w oparciu
o niniejszy materiat. Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku Odbiorcy. Nie moze
by¢ on powielany lub w inny sposob rozpowszechniany w czesci lub catosci.

Raport zostat przygotowany przez Biuro Badan i Analiz BGK na podstawie danych Thomson Reuters, Gtéwnego
Urzedu Statystycznego, Komisji Statystyki Ministerstwa Gospodarki Narodowej Republiki Kazachstanu,
Narodowego Banku Kazachstanu, Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, serwisu Bloomberg

oraz informacji prasowych.
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